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Energimarknaden gar allt mer mot att vara
teknikbaserad, vilket innebar att desto storre
efterfragan desto lagre priser. Pa lang sikt kommer
energi vara mer eller mindre gratis.
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Sa mycket har priset pa
solpaneler fallit sedan 2008.

2 O Sa mycket faller priserna varje
gang produktionen

fordubblas (Swonsons lag)

Batterier foljer samma inlarningskurva och kommer
falla snabbt i pris i takt med okad efterfraga.

Priset pa solpaneler och batterier
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Sammanlagd produktion (MW, MWh)
Design: CB Fonder
Kalla: Bloomberg New Energy Finance, Maycock, Battery University, MIIT

Adaptionskurva for farg-tv i USA

Teknikskiften sker ofta enligt
den sa kallade S-kurvan,
vilket innebar en progressiv
snarare an en linjar adaption.
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Procent av den amerikanska befolkningen
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Design: CB Fonder Artal

Kalla: Technology Futures, Inc

Nar den nya tekniken far 10 % av marknaden ar det
"game-over”: den nya tekniken substituerar den
gamla. Fornybar energi ar fortfarande marginellt, men
nistorien talar 1or att teknikskittet kan ga snabbt.

Historiskt har nya tekniker substituerat gamla, inte
kompletterat; gamla tekniker (fossil energi) blir dyrare och mer
svartillgangliga medan nya tekniker blir billigare och mer
latttillgangliga - darav “vattenfalls-utvecklingen”.

Energiproduktionens tidsepoker: historien talar for substitution
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Kalla: IEA, EIA, Citi Research

Det visernu ar ett
paradigmskifte
inom energibranschen

DISCLAIMER

Detta dokument ar utfardat av CB Asset Management AB. Det ar enbart avsett att ge viss information. CB Asset
Management AB har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla riktigheten och exaktheten i
informationen som publiceras i detta dokument, vid tidpunkten for offentliggdrandet.

Andelskurser kan 6ka eller minska i varde och investeringar ar alltid forenat med en risk for forlust. Historisk
avkastning ar aldrig en garanti for framtida avkastning. Informationen i detta dokument ar vad vi med var kunskap
tror ar korrekt baserat pa den information som gjorts tillganglig for oss fo6r detta dokuments framtagande. Ingen
utfastelse eller garanti av nagot slag, uttryckligen eller underforstatt, gors om dess fullstandighet, riktighet,
tillforlitlighet eller lamplighet. Ingenting i detta dokument skall anses utgdra en ekonomisk, juridisk, skatte- eller
annan radgivning av nagot slag och ingen information i detta dokument ska utgora eller anses utgora en
uppmaning eller ett erbjudande att kopa eller investera i de finansiella produkter som har tagits upp i
dokumentet.

For mer information, se var hemsida dar prospekt, de senast tillgangliga ars- och halvarsrapporterna och Basfakta
for investerare (KIID) tillhandahalls.
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