Det ar inte bara bilarna
som dr billiga i uropa

| DRYGT TVA AR HAR VI MATATS AV EN BEDOVANDE NEGATIV RAPPORTERING | MEDIA OM KRISEN KRING
MEDELHAVET. VI AR NOG ALLA OVERENS OM ATT DET SER ILLA UT, OCH VISSA TROR ATT DET SKA BLI ANNU
VARRE. MEN DET FINNS OCKSA DE SOM TROR ATT DET KAN BLI BATTRE. TXT: MARTIN ALMBLAD

DET AR NU GANSKA PRECIS fem ir sedan finans-
krisen inleddes och fyra ir sedan krisen kulminerade
i samband med investmentbanken Lehman Brothers
konkurs. Alltsedan dess har vi kimpat med att f3
finansmarknaden p4 ritt kol med diverse stddpaket.
Krisen har sedan likt en smitthird gatt frin land «ill
land. Det bérjade i USA, sedan kom Island, {6ljc av
Grekland och nu Spanien.

Effekten av krisen #r att hela Eurozonen idag
sliter med svag tillviixe, hog arbetsloshet, fallande
bostadspriser och en iskall kreditmarknad. Totalt
sett ligger nu arbetslosheten i Eurozonen pa nistan
11 procent, och virst 4r det f6r ungdomar. Finans-
krisen har ocksd skapat missnoje bland befolkningar
som i sin tur bestraffar sina sittande regeringar med
att byta ut dem vid nyval. Det har skett i Frankrike
och i Grekland. I Italien har man till och med valt en
teknokratisk regeringsform, dir premidrministern,
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Mario Monti, sagt sig vara helt ointresserad av att
bli omvald 2013. Tittar man ocksd pé europeiska
borsindex under de senaste tre aren har avkastningen
varit direfter. I skrivande stund har ett brett euro-
peiskt index gett drygt tre procent i avkastning. Att
jimfora med Stockholmsbérsen som under samma

period gett 29,5 procent i avkastning.

KRISEN GOR DET BILLIGT
Allt det jag skrivit om hittills dr nog i ingen nyhet for
nigon. Men nir man gor en investering gér man den
idag. Vad morgondagen har i sitt skéte kan ingen
veta, men man kan spekulera. I den senaste analysen
fran CB Fonder presenteras tre skil till varfor vi ska
investera 1 Europa.

Det forsta skilet ér att den europeiska borsen
(MSCI Europe) ir lagt virderad. Idag handlas euro-
peiska bolag kring 9,3 ginger dess vinst. Det méttet»
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» brukar ligga runt 13,4. Perioder av 1&gt virderade
bolag brukar efterfoljas av mycket positiv bérsut-
veckling. Historien kan ge minga exempel. Det
senaste i raden var i slutet av 2008 d& virderingen
var sju gdnger vinsten, och 2009 blev ju, som bekant,
ett mycket bra borsar.

En annan anledning till atc vara positiv 4r att
europeiska aktier dven ir lagt virderade i forhallande
till exempelvis amerikanska aktier. Jimf6r man ett
amerikanskt bolag med en europeisk motsvarighet
virderas vinsten i det europeiska bolaget 40 procent
ligre 4n i det amerikanska.

Som sista anledning nimns att 44 procent av de
europeiska bolagens vinster kommer frin marknader
utanfor Europa och hilften av dessa ir fran tillvixe-
marknaden.

Men sedan ir det ju inte bara bérsen som ir lagt
virderad. Euron ir idag ocksd billig i férhallande till
kronan. Den billiga valutan gor inte bara att euro-
peiska varor blir billigare utan dven att fonderna blir
billigare.

FRAMGANGSRIKA EUROPAFORVALTARE
Det finns manga forvaltare som investerar i euro-
peiska aktier och det finns en hel uppsjé med olika
strategier. CB Fonder ir ett fondbolag som varit
verksam sedan 1995 och varit mycket framgéngsrik
med sin Europafond. Férvaltaren har som strategi
att genom en koncentrerad portfolj, och en inrike-
ning pd stora bolag i linder med stark valuta, skapa
overavkastning. Fonden har historiske haft mycket
lag risk och forhallandevis hég avkastning, vilket gett
den fem stjarnor av Morningstars betygssystem pé
samtliga mitperioder.

En annan topprankad férvaltare i samma kate-
gori kommer frin det tyska fondbolaget Allianz med

fonden Europe Equity Growth. P4 Allianz forsoker
man hitta foretag med hég tillvixtpotential som ska
kunna vixa trots negativ makromiljo. Man s6ker hir
efter bolag med en klar konkurrensférdel som kan
generera kassafldden dven i svira investeringsklimat.
Aven denna fond ir topprankad av flera oberoende
ratinginstitut.

For den som ir sirskilt positiv till Europa kan
man titta pd forvaltare som investerar i sma bolag. I
den kategorin har Danske Invest varit sirskilt fram-
gangsrik med sin Europe Small Cap. Aven denna
fond har ficc fina betyg och ir i skrivande stund den
fond som gite bist i 4r.

For att summera kan man siga att Europa har
problem, men manga europeiska bolag har det inte.
En investering i en Europafond idag ir alltsd f6r den
som tror att krisen kommer till en 16sning, inte for

den som tror att den blir virre. %
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