CB Save Earth Fund

Kvartalsuppdatering per 30 juni 2016

Placera i virldens mest Flacera (Avanza) rekommenderar CB
= s Save Earth Fund som en av tvd
spannande miljobolag attraktiva wiljéfonder att investera i.

Fondens utveckling* och AUM NAV per 2016-06-30 (EUR)

EUR SEK :
YTD 2016 -3,1 % -0,8 % Klass RC 13,88
Helar 2015 +9,9 % +6,7 % Klass IC 13,61
Per ar, 5 ar +7,3% +7,8 % Klass ID 9,75
AUM (milj.) 21,4 201,0

*Klass RC
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https://www.avanza.se/placera/redaktionellt/2016/04/01/placera-i-varldens-mest-spannande-miljobolag.html
https://www.avanza.se/placera/redaktionellt/2016/04/01/placera-i-varldens-mest-spannande-miljobolag.html

Strategin och teamet CB SAVE EARTH FUND

Kort om CB Save Earth Fund ’ Teamet

Carl Bernadotte, Portfoljforvaltare & dgare
>30 ars erfarenhet

Fodd 1955

Ager andelar i CB Save Earth Fund

= En global milj6fond, tre megatrender: férnybar energi, miljoteknik
och vattenhantering

= Strategin lanserades 2008

= Koncentrerad portfolj och lang placeringshorisont

= Jamforelseindex: MSCI World Net

= Mal:

Marcus Grimfors, Portfoliférvaltare
8 ars erfarenhet

Fodd 1981

Ager andelar i CB Save Earth Fund

= |&gre standardavvikelse an index

Alexander Jansson, Portfoljférvaltare & vd
8 ars erfarenhet

Fodd 1983

Ager andelar i CB Save Earth Fund

= Qveravkasta mot index dver 12 manader

Kort om CB Fonder

Viktor Sonebéck, Intern
KTH 2012-2017
Fodd 1993

= Grundades 1994

= Familjedgt svenskt bolag under tillsyn av Finansinspektionen

* Ledord i férvaltningen: aktiv, etisk och langsiktig

Emil Brismar, Intern
KTH 2014-2019
Fodd 1994

= All forvaltning omfattas av ett etiskt och hallbart ramverk
= Portféljférvaltningen bedrivs fran Stockholm; all

fondadministration sker i Luxemburg
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Vattenhantering A

Investeringsomraden
Exempel pé bolag
Rening
» Danaher

Distribution
e American Waterworks

Besparing/effektivisering
* Halma

Avloppsvattenhantering
* Geberit

Strategin: Investerings-case — tre megatrender

Tre megatrender och en global exponering

y

o
Fornybar energi ¥
.

Investeringsomraden
Exempel pa bolag

Vind
* Vestas Wind

Sol
e SunPower

Vattenkraft
e Andritz

Bioenergi
*  Novozymes

Geotermisk energi
* Nibe

CB SAVE EARTH FUND

Miljoteknik 0?Q
J - e

Investeringsomraden
Exempel pa bolag
Energilagring
* Tesla

Energiinfrastruktur
* Legrand

Energieffektivisering
+ Kingspan

Material
* Mayr-Melnhof

Atervinning/avfallshantering
e Tomra Systems

CB SAVE EARTH FUND
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Fonden och branschen i media CB SAVE EARTH FUND

Veckans Affarer belyser behovet av rent vatten och branschen Vattnet har blivit d li tart
ur ett investeringsperspektiv. CB Fonders forvaltare & vd, attnet har blivit den nya oljan - Som startar

Alexander Jansson, blir inbjuden att kommentera. krig och lockar investerare
Veckans Affarer, 6 ma.J 2016 For lite, for mycket, for smutsigt.

Sa placerar jag
tjdnstepensionen

Par Stahl, fondredaktor pa Placera, skriver om langsiktigt

Spal’ande t|” barn OCh tjanstepenslon dar CB Save Earth Fund -0KrEnika__Delléng‘sikﬁgasparandesomﬁinslepe_nsiunen innebar leder till intressanta utmaningar.

o . . . ey . Placeras Par Stahl tipsar om hur du maxar avkastningen och skyddar fran nedgéngar pa bérsen.

aterfinns som en av 8 attraktiva fonder i portféljen till barnen och o . -

som en av 9 fonder i tjanstepensionsportfoljen. Sa sparar jag till barnen
-

Placera.nu, 6 & 17 maj 2016

=+ Kronika Nar jag sparar till barnen har jag en l&ngre horisont och &r darmed villig att ta storre risker for att
oka chansen till rejél avkastning. Har berattar jag hur jag tanker kring ungarnas sparande.

2016-07-08 10:45:00
V(.:I.& forvaltare Alexander Jansson i intervju pa VA Finans om Flil'\la“arelloﬂal'filr kﬂmmeol'
miljosektorn. solenergi kla vindenergi pa

Veckans Affarer Finans, 8 juli 2016

lang sikt
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http://www.va.se/nyheter/2016/05/06/peakwater/
http://www.va.se/nyheter/2016/05/06/peakwater/
https://www.avanza.se/placera/redaktionellt/2016/05/06/barnspar-sa-gor-jag.html
https://www.avanza.se/placera/redaktionellt/2016/05/06/barnspar-sa-gor-jag.html
https://www.avanza.se/placera/redaktionellt/2016/05/17/sa-placerar-jag-tjanstepensionen.html
https://www.avanza.se/placera/redaktionellt/2016/05/17/sa-placerar-jag-tjanstepensionen.html
http://www.vafinans.se/fonder/nyheter/Foervaltaren-Daerfoer-kommer-solenergi-kl%C3%A5-vindenergi-p%C3%A5-l%C3%A5ng-sikt-1001294125
http://www.vafinans.se/fonder/nyheter/Foervaltaren-Daerfoer-kommer-solenergi-kl%C3%A5-vindenergi-p%C3%A5-l%C3%A5ng-sikt-1001294125

Utveckling: Fonden och index CB SAVE EARTH FUND

= De senaste 12 manaderna har fonden avkastat -3 %, vilket ar i linje med jamférelseindex MSCI World Net.

= De senaste sex manaderna ar fonden -3 %, vilket &r nagot samre &an jamforelseindex som under samma
period ar -2 %.

- . [e) - . [e)
Fonden relativt index, 1 ar (EUR) Fonden relativt index, 6 manader (EUR)
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Kalla: MSCI, CB Fonder

*Data per 2016-06-30 5 CB FONDER



Utveckling: Fonden och index CB SAVE EARTH FUND

Fonden och jamforelseindex, sedan fondstart 2008-06 (EUR)
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MSCI World Net === CB Save Earth Fund RC

Vattenindex (S&P Global Water) Index for miljéteknik (CTIUS) Index for férnybar energi (Wilderhill)

' ' ' ' '
_________ o — I} L I} I}

+117,0% E +86,5% +38,8% +33,4% -39,5%

® Index for fornybar energi (inklusive beskattade utdelningar): ® Index for miljéteknik (inklusive beskattade utdelningar):
WilderHill New Energy Global Innovation Index The Cleantech Index

® Vattenindex (inklusive beskattade utdelningar): ® Varldsindex (inklusive beskattade utdelningar):
S&P Global Water Index MSCI World

Kélla: MSCI, S&P, CB Fonder, Reuters, Bloomberg

Dagsdata for perioden 2008-06-09 — 2016-06-30, | EUR. 6 CB FONDER


http://www.nexindex.com/
http://www.standardandpoors.com/indices/sp-global-water-index/en/us/?indexId=spgbthsuw-usdw---p-rgl---
http://www.cleantech.com/the-cleantech-index-ctius/
http://www.msci.com/

Utveckling: Fonden och index CB SAVE EARTH FUND

= CB Save Earth Fund har avkastat +4,2 % per ar sedan fondstart i juni 2008, vilket &r battre an tva av de
tre sektorer fonden investerar i (vattenindex +10,1 %, index for miljéteknik +3,6 % och index fér fornybar
energi -6,1 % per ar).

» Risken i fonden ar vasentligt lagre an for respektive av de sektorer den investerar i samt jamfért med

varldsindex; fondens Sharpekvot — den riskjusterade avkastningen — ar 0,33, aven det béttre an tva av de
tre sektorer fonden investerar i.

Avkastning och risk, sedan fondstart (EUR) Sharpe, sedan fondstart (EUR)
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10% - @ Vattenindex (S&P Global Water) Vattenindex (S&P Global Water) 0,57

MSCI World Net
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g " ndex for miljgteknik (CTIUS) ! CB Save Earth Fund - 0,33 !
1%} \ /7
£ % iy — = e §
: ]

2% -

Index for miljoteknik (CTIUSTR) . 0,16

-4%
Index for férnybar energi (Wilderhill)

-6% -

Index for férnybar energi (Wilderhill)  -0,25
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Standardavvikelse

-8%

Kélla: MSCI, S&P, CB Fonder, Reuters, Bloomberg

Dagsdata for perioden 2008-06-09 — 2016-06-30, | EUR. 7 CB FONDER



Utveckling: Fonden och andra milj6fonder CB SAVE EARTH FUND

= CB Save Earth Fund har som mal att erbjuda investerare ett lagriskalternativ inom ett segment som
karakteriseras av hog risk. Fonden har sedan starten 2008 haft en klart lagre risk an konkurrenterna
och samtidigt en konkurrenskraftiga avkastning, darav fondens héga Sharpekvot.

=  Vattensektorn har utvecklats dverlagset bast av de tre miljésektorerna, men fonden har trots det en
konkurrenskraftig Sharpekvot aven jamfort med vattenfonderna.

Avkastning och risk, sedan fondstart (EUR) Sharpe, sedan fondstart (EUR)
8% - ]
Pictet - Water
6% - RobecoSAM Sust. Water Fund
25 \
@ ! CB Save Earth Fund i
4% N e e e e e e e e e e e e e e e e e e T »
& / Parvest Global Env. C C
S 5y | CB Save Earth Fund ‘
o Schroder GlI. Climate Change
£ o
< o
@ 0% T T T T T ] Handelsbanken Hallb. Energi
z
2% | Nordea Klimatfond
SAM Sustainable Climate
4% - o
C DNB Renewable Energy -0,15
-6% - Allianz Global EcoTrends -0,20
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
Standardavvikelse BlackRock New Energy -0,21
® CB Save Earth Fund ® Handelsbanken Hallb. Energi !
© DNB Renewable Energy @ BlackRock New Energy
@ Nordea Klimatfond © SAM Sustainable Climate
Allianz Global EcoTrends Schroder GI. Climate Change
Parvest Global Env. C C RobecoSAM Sust. Water Fund

Pictet - Water

Kélla: Bloomberg, CB Fonder
Dagsdata fér perioden 2008-06-09 — 2016-06-30, i EUR. 8 C B FONDER



Portféljen: Bidragsgivare CB SAVE EARTH FUND

Storsta och minsta bidragsgivare Q2 2016 (EUR)

Bolag Bidrag, % 0.6% -04% -02%  00%  02%  04%  06% Portféljvikt*, % Utveckling, %

American Water Works +0,54 I 2.2 +26,3
Geberit +0,34 ] 5,9 +5,7
Danaher +0,27 [ 2.9 +9,3
Sunpower -0,32 I 0,9 -28,9
Andritz -0,35 I 3,6 9,4
First Solar -0,55 I 15 27,4

*Genomshnittligt varde under Q2 2016; Kélla: Bloomberg, CB Fonder

+ Det amerikanska vatteninfrastukturbolaget American Water Works — som tar betalt for att transportera vatten till sina 15 miljoner kunder i USA —
gynnades kraftigt av tva karakteristiker som kannetecknar infrastrukturbolag: konjunkturokanslig verksamhet respektive hég och stabil utdelning. Aktien
steg 26 % under kvartalet, i EUR.

+ Schweiziska Geberit — fondens storsta innehav — ar marknadsledande tillverkare av produkter till sanitets- och VVS-branschen och star sedan
forvarvet av Sanitec bakom véalkanda mérken som bl a IDO och If6. Bolaget ar exponerat mot en svag byggkonjunktur i Europa men har tack vare en
hég marknadsandel och exponering mot "ratt” marknader (Tyskland och Schweiz star for ca 50 % av forsaljningen) levererat en organisk
forsaljningstillvaxt pa 4-6 % de senaste aren, vilket ar i linje med bolagets malsattning pa medellang sikt. Aktien steg 6 % under kvartalet, i EUR.

« Danaher — ett amerikanskt hégkvalitativt industriforetag med global exponering — &r inom vattensektorn global marknadsetta inom test och matning
med sitt varumarke Hach Lange och inom vattenrening verksamma genom varumarkena Chemtreat och Trojan Technologies. Bolagets malsattning &r
att vaxa "low to mid single digit” organiskt éver en hel konjunkturcykel, vilket &r mdjligt genom deras diversifierade profil dar de & marknadsledande
inom respektive slutmarknad. Aktien erbjuder en hogkvalitativ exponering mot den strukturella tillvéxten inom vattensektorn. Aktien steg 9 % under
kvartalet, i EUR.

« Amerikanska First Solar och Sunpower — bada globalt ledande tillverkare av solpaneler och utgérande 1,5% respektive 0,9% av portfoljen —
pressades hart under kvartalet p g a fortsatt Gverkapacitet i sektorn och kraftigt fallande priser pa solpaneler (vilket &ar positivt for sektorn pa lang sikt
men plagsamt for bolagen pa kort sikt) framférallt padrivet av kinesiska aktorer. First Solar tappade 27 % under kvartalet och Sunpower 29 %, i EUR.

+ Det o0sterrikiska verkstadsbolaget Andritz, tillverkare av bl a vattenturbiner — som gynnas av utbyggd vattenkraft i tillvxtmarknader och
renovering/effektivisering av befintliga installationer i vastvarlden (jmf. Sverige) — och separatorer fér avioppsvattenrening och biobransle. Bolaget har
en ledande position inom samtliga av sina slutmarknader. Aktien tappade 9 % under kvartalet, i EUR.

9 CB FONDER



Portféljen: Innehav CB SAVE EARTH FUND

De 20 storsta bolagsexponeringarna, per 2016-06-30 Omsattningstillvaxt, portfoljen och index

P 10% - o
Aktie Land Sektor Mark;zdrsé/arde ATSIIMaV 8% 9% m CB Save Earth Fund =TT
. : 8% - 7% = MSCI World 7% i
Geberit Schw eiz Vatten 12,2 5,8% 6% 0 : 1 2
6% 6% H I 6%
Danaher Corp USA Vatten 50,0 3,4% 6% - i i
N - . L. . 1 (]
Andritz Osterrike Fornybar energi 4.4 3,3% 4% 306 : i
Xylem Inc USA Vatten 7,2 3,2% 2% : 20 1
0, (]
Pentair Irland Vatten 9,4 2,8% 2% - — : : o
1 i 0%
Idex Corp USA Vatten 55 2,7% 0% - : : : : :_ ________ :Y
Vestas Wind Danmark Fornybar energi 13,0 2,6%
204 -
Halma Plc Storbritannien Vatten 4,4 2,4% 2%
Aalberts Industries Nederlanderna Vatten 2,9 2,4% -4% - 3% -————- _
American Water Works USA Vatten 13,6 2,4% 2011 2012 2013 2014 2015 1 Medel i 2016E
. . T . 11-15
Novozymes Danmark Mijsteknik 134 2,2% EPS-tillvaxt, portféljen och index bo-mEe2- !
Nibe Sverige Fornybar energi 3,3 2,2% 30% - 27%
Legrand Frankrike Miljiteknik 12,4 2,0% 2504
Spirax Sarco Storbritannien Miljiteknik 3,2 2,0% ? :I\C/Ilzcslla \\//\(/aoﬁ:rth Fund R
SGS SA Schw eiz Milisteknik 15,9 1,9% 20% - H H
(] (]
A.O. Smith USA Vatten 6,8 1,6% 15% - 14% 13% i 14% i 16
First Solar Inc USA Fornybar energi 4,4 1,4% o : :
Tomra Systems Norge Miljoteknik 1,4 1,3% 10% - °8% 8% 6% : :
Melexis Belgien Miljoteknik 2,2 1,2% 5% - 4% 5% i 4% i
Continental Tyskland Miljiteknik 34,0 1,2% : : 1%
I |
Median/Summa 7,0 48,0% 0% 1 ' ' ' ' | I —— I
-5% - -3% m————— -
2011 2012 2013 2014 2015 ! Medel | 2016E
L1115
® Exponering wmot stora ® Koncentrerad portfolj: de 20 e Strukturell  tillvaxt -
bolag med lang historik. storsta exponeringarna utgor kontinuerligt hogre
48 % av portfoljen. tillvaxt dn index.

Kélla: Deutsche Bank, Bloomberg, CB Fonder
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Portfoljen: Geografisk och sektorfordelning

CB SAVE EARTH FUND

Sektorférdelning, 36 manader
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= Fdrnybar energi (11%) = Miljéteknik (36%) = Vattenhantering (49%) Kassa* (5%)

Geografisk fordelning, 36 manader
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m Asien (10%) = Europa (52%) = Nordamerika (31%) RoW (1%) Kassa* (5%)

o
Q

Per 2016-06-30

T 4

Per 2016-06-30

m Industri (51%)

m T (12%)

= Allmannyttigt (11%)
= Halsovard (6%)

= Material (5%)

= Ovriga (8%)

= Kassa* (5%)

= USA (30%)

m Schweiz (9%)

= Storbritannien (8%)

= Tyskland (6%)

= Frankrike (5%)

= Danmark (5%)
Osterrike (4%)
Nederlanderna (4%)
Irland (3%)
Belgien (3%)
Ovriga (17%)
Kassa* (5%)

Kélla: Bloomberg, CB Fonder
*Inklusive kassa i underliggande fonder
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Exempel pa portféljbolag: Geberit

B GEBERIT

Marknadsledande aktdr inom sanitet och VVS

Organisk tillvaxt per ar

16.0%
14.0%
12.0%
10.0%
8.0%
6.0%
4.0%
20%
0.0%
-20%
4.0%
-6.0%
-8.0%

SAVE EARTH FUND

Forsaljning per marknad/region

Tyskland (36,5 %)
Schweiz (12,9 %)
Benelux (7,7 %)

Medel sedan &r

Italien (7,4 %)

2000: +5,2 %

Central-/Osteuropa (7,0 %)

N,
N/
v

— Mal pa medellang

A == Geberit organisk tillvaxt ~
sikt: +4-6 %

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015e 2016e

Kalla: Berenberg, CB Fonder

Marknadsledande aktdr inom sanitet och VVSi Europa
(som star for >90 % av bolagets forsaljning). Kand under
markena IDO och If6 i Norden.

Organisk tillvaxt pa 4-6 % per ar sedan 2010 trots en
mycket svag byggmarknad i Europa.

Hog kvalitet: ROE och ROCE >25 %; vinstmarginal ~20 %.

Kélla: Geberit, Berenberg, CB Fonder

Osterrike (6,4 %)

Norden (4,8 %)

Frankrike (4,2 %)
Storbritannien/Irland (3,6 %)
Iberiska halvon (0,7 %)

Amerika (3,5 %)

Fjarran Ostern/Stilla havet (3,2 %)
Mellanéstern/Afrika (2,1 %)

©OoNDGOALNE

PP
= o

PP
w D

\ 2

s/
Kalla: Geberit, CB Fonder

Byggkonjunktur och Geberit

omsattning i Europa 2010-2014 Index 2009 = 100

140

130

120 Geberit omsattning i Europa, valutajusterat

Total byggnadskonstruktion
110 Total byggnadsrenovering

wssss Totalt nybyggande
100

90

80
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Kalla: Geberit, CB Fonder
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Exempel pa portféljbolag: Vestas

Vesias

Marknadsledande position inom vindturbiner

Marknadsandelar 2015 (onshore och offshore), %

m Goldwind 12,8%
m Vestas 12,0%
uGE 9,2%

H Siemens 7,7%

m Gamesa 5,5%

® Enercon 5,1%

u United Power 4,7%
Ming Yang 3,8%
Envision 3,5%
Haizhuang 3,4%
Other 32,3%

g

Kalla: Navigant Research, CB Fonder

= Marknadsledande position inom vindturbiner.

* Ny ledning och omstrukturering har fatt bolaget pa
fotter igen.

= Ett bra exempel p4 en mer mogen bransch:
innevarande ar forvantas 27 % av rorelsevinsten
komma frén service och annan verksamhet av
aterkommande karaktar.

=  Sedan 2014 har bolaget borjat ge utdelning — aven
det ett tecken pa mognad.

Kélla: Navigant Research, Vestas, Nordea Markets, Kepler Cheuvreux, CB Fonder

CB SAVE EARTH FUND

Okande andel intakter fran service — ett tecken pa mognad

EBIT-férdelning 2015 Hoga marginaler inom service

Service

259, Repowering

2%

New
greenfield
projects
73%

Kélla: Nordea Markets, Kepler Cheuvreux

700,000 - 73%
65% s Cumulative installed wind capacity at year's start (MW) 66,50
600,000 Global annual installed wind capacity (MW) i
: % growth in annual installed wind capacity (YoY) 62,500
43% a4% 58,500
4 41% E
500,000 479 38%
33%, 55,500 I
27%,

400,000 - $3,500
g -
= vt 12% 12% 11% 51,477

300,000 4 ,

1% 1%
200,000 +
100,000 + 26,952
6,500, 8,133 8,2011,5314,
270
o 1.5302,520°4403,760

19
19

1

201
2001
2002
2003
2004

Kélla: Kepler Cheuvreux
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Mer uthallig tillvaxt i branschen — ett tecken pd mognad

22%
20% 4
18% -
16% A
14% 4
12% A
10% A

8%

s Gamesa O&M EBIT margin %
e \/estas Service EBIT margin %

Installerad vindkraftskapacitet — kumulativ och arlig

e
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Exempel pa portféljbolag: Novozymes CB SAVE EARTH FUND

novozymes*)%]

Global marknadsledare inom enzymer

Global marknadsetta inom industriella enzymer

Others
.. . . o 22%
Hog organisk tillvaxt °
12
10 BASF Novozymes
4% 48%
s DSM
., ——— o 6%
! - DuPont-
Danisco
2 Novozymes, organisk tillvaxt 20%

Kélla: Kepler Cheuvreux
0

2008 2009 2010 2m 2012 2013 2014

Kélla: Berenberg, CB Fonder

Resursforbrukning ’frikopplad” fran tillvaxt

— héllbarhet star hogt pa agendan

= Global marknadsetta med nastan 50 % av enzymmarknaden.

120% 7 Gross

) o . profit
=  Mycket stort fokus pa hallbarhet bl a genom att minska den egna 2 100% % aias
energi- och vattenforbrukningen — men framférallt genom deras

produkter som 2014 uppskattas ha minskat deras kunders -
/ Water

koldioxidutslapp med motsvarande utslappen fran 25 miljoner bilar.

from 2005 b
o
2
>

» 40%
» FOrmaga att vaxa oberoende av det makroekonomiska klimatet: ; Energy
genomsnittlig organisk tillvaxt pa 7 % sedan 2008. ® 20% — %  co,
0% _/ . .~ emissions
= Hog kvalitet: ROE och ROCE > 20 %; vinstmarginal ~20 %. solidonilbon ol b Ve s G

Kalla: Novozymes

Kélla: Novozymes, Berenberg, Kepler Cheuvreux, CB Fonder
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Riskprofil: Standardavvikelse och beta CB SAVE EARTH FUND

Standardavvikelse — konsekvent lagre an index*

Standardavvikelse pa rullande 12 veckor, 3 ar Standardavvikelse, 1-8 ar

30%

25% +———————— ——CB Save Earth Fund RC Sedan start

A

19%

20% 4 ==—MSCI World a J
N N W o
15% "j‘\\
° W WY A0 DGR
10% AV_ A/ r ar
W’ ‘~V_J/’ V— ,
5% - 2
1lar 19%
0% T T T T T T T T T T T
jun-13  sep-13  dec-13 mar-14  jun-14  sep-14 dec-14 mar-15 jun-15 sep-15 dec-15 mar-16 5% 10% 15% 20%
Beta mot MSCI World Net — konsekvent <1* " MSClworld et =GB Save Barth Fund
Beta pa rullande 12 veckor, 3 ar Beta, 1-8 ar
1,2

Sedan start

0,68
1,0

0:8'\—/\. V\\ A A fomAA 5 ar
os N AN A ALY o

I \ VT -
0,4 0,70
0,2 1ar
0.0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0,74
jun-13  sep-13 dec-13 mar-14 jun-14 sep-14 dec-14 mar-15 jun-15 sep-15 dec-15 mar-16 01 0.2 0.3 0.4 05 0.6 0.7 08

mCB Save Earth Fund

Kalla: MSCI, CB Fonder

*Veckodata i EUR 15 CB FONDER



Riskprofil: Motstandskraft i nedgang CB SAVE EARTH FUND

Fonden har konsekvent klarat sig bra i nedgang, relativt MSCI World

= Var malsattning ar att fonden ska vara ett alternativ med lag risk inom ett segment som karakteriseras av hog risk;
att fonden konsekvent klarat sig béttre eller i linje med MSCI World i fallande marknad ar ett bevis for det.

Fonden jamfort med MSCI World under de storsta nedgangsperioderna (EUR)

Toppen till botten
Period Index Fonden Overavkastning

1. 2008-06-13 - 2009-03-09 @ -41,9% @ -30,8% 11,1%

2. 2010-04-26 - 2010-07-02 @ -10,3% @ -8,0% 2.3%

3. 2011-02-17 - 2011-08-19 @ -20,6% Q@ -211% -0,5% Aven den senaste
4. 2013-0521-2013-06-24 @  -93% @ -86% 0,6% ﬂedgaﬂgSP_GVIOdeﬂ har
5. 2014-09-19-2014-10-15 O 7.6% ® 72% 0.4% Fomi(qnd ove;ra‘;/I;astat

m n .+ ()

6. 2015-04-15-2016-02-11 Q -21,8% @ -184% 3,4% _// ot naex ’
225 11 2 3 4 5 6
200
175
150

\ —— MSCI World Net

125
100 - M/N ""V']

75 -

50 ; - —

NN I I BTN T S N A R I R N IS

e F x AN R R N N

Kalla: MSCI, CB Fonder
*Tidsperioden ar anpassad till fondens start i juni 2008 16 CB FON DER



Analys: Allokering — Varlden vs EM och Sverige

CB SAVE EARTH FUND

Emerging Markets (EM) 6veravkastade
kraftigt mot varldsindex under perioden
2001-2011.

De senaste fem aren har varldsindex
Overavkastat mot Emerging Markets
— och ar fortsatt i positiv trend.

MSCI Emerging Markets relativt MSCI World Net, 15 ar i samma valuta

250%

e MISC| EM vs MSCI World Net
200%

150%

100%

50%

0%

-50%
jun-01 jun-03 jun-05 jun-07 jun-09 jun-11 jun-13 jun-15

Sverige har o6ver tid varit en
enastdende aktiemarknad och har
Overavkastat vasentligt mot det breda
varldsindexet, MSCI World Net.

En del av forklaringen ligger i de
manga och framgangsrika
exportbolagen, som framforallt kunde
dra nytta av den "gyllene perioden” i
Emerging Markets 2001-2011.

Sedan 2011 - da tillvaxten i EM
borjade mattas av - har Sverige
underavkastat mot varldsindex — och
ar fortsatt i negativ trend.

Kalla: MSCI, CB Fonder

MSCI Sverige relativt MSCI World Net, 15 ar i samma valuta

120%

100% MSCI Sweden vs MSCI World Net
80%
60%
40%
20%

0%

-20%

-40%
jun-01 jun-03 jun-05 jun-07 jun-09 jun-11 jun-13 jun-15

17 CB FONDER



Analys: Allokering — SEF vs Sverige CB SAVE EARTH FUND

Fonden (SEF) relativt MSCI Sweden Net, 5 ar i EUR Fonden (SEF) relativt MSCI Sweden Net, 1 ari EUR

180 110
160
100
140
120 1 90 v
100 -
80 1

—— CB Save Earth Fund RC
80 - \ MSCI Sweden Net = e CB Save Earth Fund RC

— MSCI Sweden Net

6\?un-11 Junl-12 Junl-13 Junl-14 Jur;-15 Junl-16 7\?un—ls Augl—15 Oc;—lS Deé—lS Fel;—lG Ap|1—16 Junl—16
Nyckeltal (5 &r)* SEF Sweden Nyckeltal (1 ar)* SEF Sweden
Vardeutveckling, % (1,92 +@ Vardeutveckling, % @ -1®
Standardavvikelse, % 11,58 22,89 Standardavvikelse, % 12,92 27,27
Sharpe (0%) +0,63 +0,24 Sharpe (0%) -0,21 -0,44
Storsta nedgang, % -19,25 -27,77 Storsta nedgang, % -14,91 -25,13
Beta mot MSCI Sweden +0,13 Beta mot MSCI Sweden +0,30
Alfa mot MSCI Sweden, % per ar +6,54 Alfa mot MSCI Sweden, % per ar +0,86

Kalla: MSCI, CB Fonder

*Data per 2016-06-30 18 CB FONDER



Analys: En mer mogen sektor

CB SAVE EARTH FUND

Lagre variation mellan miljosektorerna talar fér mognad

= MSCI World &r nastan aldrig bast; varje ar (med knappt undantag for 2011 och 2014) har en miljosektor gett battre
avkastning, varfor forutsattningarna for aktiv allokering ar goda.

=  Vattensektorn &r en bra bas i var portfolj; miljoteknik och fornybar energi (i synnerhet) ar komplement.

= Skillnaden i avkastning mellan de tre sektorerna har minskat éver tid och konvergerat med utvecklingen for véarldsindex —
det ser vi som ett tecken pa att miljosektorn har mognat.

Respektive sektors 6veravkastning mot MSCI World Net per kalenderar

50% -

~
S
J ~
~
N\
~
40% | ~So
ary
30% [
2 20% -
o
=
o
]
S 10% 4
= -y
£ ® by
E &
0%
2
©
X
[
[}
2 -10% -
e
{4
20% -
-30% -
-
L. ”
”
’f
-40% - -

2006 2007 2008 2009

Kélla: Reuters, Bloomberg, S&P, MSCI, CB Fonder.
Data per 2016-06-30

2010

q{ & N .
@ & ) © Militteknik
s
@ 'ﬁ_@—@— t m— " FOrnybar energi
% " b A vaten
3 v

2011 2012 2013 2014 2015 2016
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Sektorerna fornybar energi
och  wmiljoteknik utvecklas
alltmer {  linje  med
varldsindex — ett tecken pa
att de har mognat.
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Analys: En mer mogen sektor CB SAVE EARTH FUND

Hur paverkar ett fallande oljepris?

= Sedan toppen i juni 2014 har oljepriset fallit 55 % i USD. Stora nedgangar i oljepriset har sedan 2008 alltid
medfort kraftgang for miljosektorn i allménhet och fornybar energi i synnerhet — den har gangen har sektorerna
statt emot battre.

= Tabellen visar de fyra storsta nedgangarna i oljepriset det senaste decenniet och hur respektive miljosektor har
utvecklats relativt varldsindex under samma period. | samtliga fall har férnybar energi och miljéteknik klarat sig
samre an varldsindex, men den har gangen har de bada sektorerna klarat sig béattre &n tidigare trots att nedgangen
i oliepriset ar den nast storsta — ett tecken pA mognad och mindre kanslighet for externa chocker.
Vattensektorn &r relativt oberoende av oljepriset.

= Fonden har klarat sig vasentligt battre &n MSCI World Energy index (olje- och gasbolag) sedan toppen i oljepriset
och kan ses som en bra "hedge” mot ev. fortsatt kraftgang for bolag inom fossil energi (hot i form av stranded

assets m m).

Fonden erbjuder en bra "hedge” mot oljeprisfallet (EUR)

130

Tabellen visar de fyra storsta oljeprisfallen (i USD) under det senaste
decenniet och respektive sektorindex utveckling relativt varldsindex
under samma period.

120

110 +9%

100

Overavkastning mot varldsindex

90 Period Oljepris Fornybar Miljoteknik Vatten
o o 1. 2008-07-03 - 2008-12-19 7% -16% 0%
2. 2011-04-29 - 2011-10-04 -34% -13% 4%
70 CB Save Earth Fund RC 3. 2012-02-24 - 2012-06-28 -29% -9% 3%

——World Energy

60 4. 2014-06-20 - 2016-06-30 -55% -6% 6%

jun-14 sep-14 dec-14 mar-15 jun-15 sep-15 dec-15 mar-16 jun-16 .
Kélla: MSCI, S&P, Reuters, Bloomberg, CB Fonder

Kalla: MSCI, CB Fonder

20 CB FONDER



Analys: Teknikskiften ar inte linjara, de ar exponentiella cB save EARTH FUND

Priset pa solpaneler och batterier foljer samma inlarningskurva
* Priset pd solpaneler har fallit 99 % 100 1976 &

sedan 1976; 80 % sedan 2008. Varje 2,
gang produktionen dubblas faller priserna ‘A\A\ Crystalline Si PV
med ca 20 % (Swansons lag). - .. module
10 e, 19
* Batterier foljer samma inlarningskurva e TR, , 2004

och kommer att falla snabbt i pris i takt
med oOkad efterfragan, bl a drivet av
elbilar.

1988 Aaaah, 2008
A
2010 a
1 m s
2 442014 "
sy, m=24.3%
Li-ion EV battery e P77,

pack m=21.6%

* Energimarknaden gér allt mer mot att
vara teknikbaserad, vilket innebéar att
desto storre efterfrdgan desto lagre 0.1
priser (jmf Moores lag). 1 10 100 1,000 10,000 100,000 1,000,000 10,000,000

Cumulative production (MW, MWh)
Kélla: Bloomberg New Energy Finance, Maycock, Battery University, MIIT

Historical price (USD/W, USD/Wh)

Adaptionskurva for farg-teve i USA Adaption pa den amerikanska marknaden
* Teknikskiften sker ofta enligt den s k S- O/(]DU n . (per 1997) e
kurvan, vilken innebar en progressiv % 100
snarare an en linjar adaption. Nar den s Color TV %

nya tekniken far 10 % av marknaden &r 80

det “game-over” den nya tekniken
substituerar den gamla. 60~

80 Electricity
70

60
Automobile

* Historien ar full av teknikskiften — de ar 40— PC

omgjliga att forutspd men nar de val
intraffar har de visat sig ga allt snabbare. 20—

- 20
Fornybar energi ar fortfarande L S 10/ NS

marginellt, men historien talar for att 0
teknikskiftet kan gé snabbt
: 1950 1960 1970 1980 1990 2000 O 19 2 & %N K N0 W W N 0N 2

Years since product invented

30 | Internet

Percent penetration in US
8

Kalla: Technology Futures, Inc

Fortes Magazine Juy th 1997

Kalla: Forbes Magazine
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Analys: Teknikskiften ar inte linjara, de ar exponentiella cB save EARTH FUND

= Historiskt har nya tekniker substituerat gamla, inte kompletterat; gamla tekniker (fossil energi) blir dyrare och mer
svartillgangliga medan nya tekniker blir billigare och mer latt tillgangliga — darav "vattenfalls-utvecklingen”.

= Prognosen ar “blind”: nya tekniker ar nastintill omdjliga att forutse; lika lite som vi idag vet om kommande
decenniers tekniker, lika lite visste vi om solenergi for ett par decennier sedan.

Energiproduktionens tidsepoker: historien talar for substitution
100% -
90% -
80% -
70%
60% -
50% -
40% -

30%

20% A

10% -

0%
1780 1800 1820 1840 1860 1880 1900 1920 1940 1960 1980 2000 2020 2040 2060 2080 2100

mWood mCoal mPetroleum mNatural Gas mHydro © Nuclear m Other biomass mOther renewables
Kélla: IEA, EIA, Citi Research
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Det amerikanska IT-bolaget Gartner anvander sig av en s k
"Hype cycle” for att beskriva en tekniks mognad och adaption,
vilken bade IT-sektorn och sektorn for fornybar energi har foljt.

Bade IT och férnybar energi har foljt "den vanliga” utvecklingen
for en ny sektor: "boom och bust” foljt av en langsiktigt sund
utveckling. Kraschen (2000 resp. 2007) for bada sektorerna
var ungefar lika kraftig, méatt som underavkastning mot MSCI
World. Aterhamtningen (2006 resp. 2012), matt som
Overavkastning mot World, ar ungeféar den samma for férnybar
energi som for IT vid samma tidpunkt fran botten.

Den bakomliggande drivkraften ar teknikskifte som drivs av
kraftigt fallande priser.

Analys: Teknikskiften — IT och fornybar energi

CB SAVE EARTH FUND

Gartners Hype Cycle

A

Technology Trigger

\VISIBILITY

Peak of Inflated Expectations

Plateau of Productivity

Slope of Enlightenment

Trough of Disillusionment
TIME

%>

Kalla: Digital Tech Diary, Gartner

0 5 10
0% —
-10% M\-\\

-20%

15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75

Antal manader

== MSCI World IT, underavkastning

= \\ilderHill New Energy Index, underavkastning __

ol N
-60% V \

</

-30% -+

-40%

ha\——

-70%

-80%

Kélla: CB Fonder, Bloomberg, MSCI

Underavkastning mot World sedan toppen for respektive sektor

Overavkastning mot World sedan botten for respektive sektor

60%

50%

40% -

30% -

20%

10%

0%
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e M| SCI World IT, &veravkastning

== \\/ilderHill New Energy Index, 6veravkastning m

M A

Antal manader
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Analys: Marknaden — tidigare nedgangar i USA CB SAVE EARTH FUND

Studie av historiska nedgangar for S&P 500, dagsdata i USD (per 2016-07-11)

Antal dagar
50 100 150 200 250 300 350 400 450 500 550 600 Startdatum for fallen

V\ 1950-06-12

——1953-01-05
——1955-09-23

1956-08-03
——1959-08-03
——1061-12-12
—— 1966-02-09

1967-09-25
——1968-11-29
——1973-01-03
——1980-11-28

1983-10-10
——1987-08-25
——1990-07-16

1997-10-07
——1998-07-17

1999-07-16
-50% ——2000-03-24
——2007-10-05
= 2015-05-21

Ny topp per 2016-07-11!
-10%

-20%

-30%

Nedgang fran toppen

-40%

-60%

Kalla: S&P, CB Fonder

Data fr&n 1950-01-03 till 2016-07-11 24 CB FONDER



Utveckling fran ny topp

Analys: Marknaden — positiv signal efter ny topp

Studie av uppgangar efter ny topp for S&P 500, dagsdata i USD

Antal handelsdagar

120

4

140

4

160

4

180 200

SAVE EARTH FUND

Datum for ny topp

——1950-09-22

50% t t

T

T

T

——1954-03-11
——1955-11-14

40%

——1958-09-24
——1961-01-27

30%

20%

10%

0%

——1963-09-03
——1967-05-04
——1972-03-06
——1980-07-17
—1982-11-03
—1985-01-21

1989-07-26

——1990-05-29
——1991-02-13

-10%

1997-12-05
——1998-11-23

-20%

1999-11-16
2007-05-30
2013-03-28

-30%

Medel sedan 1950

Medel sedan ny topp

Vérsta scenario efter ny topp
Béasta scenario efter ny topp
1985-01-21 -

Kalla: S&P, CB Fonder
Data fran 1950-01-03 till 2016-07-11

S&P 500 utveckling

1 man 3 man 6man 12 man
1% 2% 4% 9%
1% 2% 6% 11%
-6% -11% -12% -9%
4% 10% 15% 37%
3% 3% 11% 17%

25

| 18 fall av 19 har man tjanat pengar om man investerade efter
ny topp och behdll investeringen i 180 handelsdagar.

Snittavkastningen pa& 12 manader efter nytt ATH ar 11,4 %,
att jamféra med 8,7 % som &r snittavkastningen sedan 1950 for
samma period.

Nedgangen 2015-2016 var mest lik nedgdngen 1983-1985 —
aterhamtningen efter ny topp 1985 var kraftigare an snittet.
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CB SAVE EARTH FUND

Nedsidesrisker

@ Unknown unknowns (svarta svanar m m)

Kraftig

@ @ Valutakrig

3 @ Hardlandning i Brasilien, Kina och Ryssland

@ Brexit

@ Grexit och andra problem inom Eurozonen

©
S

Paverkan
N

@ En stark USD och / eller for tidiga réantehdjningar (jmf 1937) dampar USA

Medel
©
(o]
®

@ Geopolitik: Ryssland, Japan/Kina, Nordkorea, IS m m

Liten

Fortsatt lagt el- och ofjepris } Potentiellt storre paverkan

N @ Stigande rantor pa miljosektorn
Lag Medel Hog

Sannolikhet
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Varfor CB Save Earth Fund?

CB SAVE EARTH FUND

= En gron och global exponering; langsiktig strukturell
tillvéxt.

= Konkurrenskraftig avkastning, samt konsekvent lagre risk
och battre motstandskraft i nedgang an konkurrenter och
jamforelseindex, MSCI World Net.

= Ett etiskt och hallbart ramverk; ingen exponering mot fossil
energi (stranded assets).

= Med en relativt lIag korrelation med miljéindex erbjuder fonden
en val diversifierad exponering mot miljosektorn, samtidigt
som den relativt héga korrelationen med World innebar att
fonden erbjuder ett alternativ till en globalfond.

= Mojlighet till 6 % utdelning per ar (avskiljs sista oktober).

Kélla: Bloomberg, CB Fonder
Dagsdata for perioden 2008-06-09 — 2016-06-30, i EUR

27

Fonden relativt index, 12 manader per 30/6 (EUR)
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Andelsklasser CB SAVE EARTH FUND

CB Save Earth Fund, RC

Forvaltningsavgift: 1,0 %
Resultatbaserad avgift: Nej
Utdelning: Nej

ISIN: LUO354788688

CB Save Earth Fund, IC

Forvaltningsavgift: 0,5 %

Resultatbaserad avgift: 20 % av dveravkastningen mot MSCI World Net, med kollektivt,
evigt och relativt High-Water Mark; andelsklassen ar 10 % under HWM per 2016-06-30

Utdelning: Nej
ISIN: LUO354788506

CB Save Earth Fund, ID

Forvaltningsavgift: 0,5 %

Resultatbaserad avgift: 20 % av 6veravkastningen mot MSCI World Net, med kollektivt,
evigt och relativt High-Water Mark; andelsklassen &r 9 % under HWM per 2016-06-30

Utdelning: Ja, 6 % av NAV arligen per sista oktober
ISIN: LU1053083884
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Fondfakta

Fondens namn:
Forvaltare:

Juridiskt sate:

Fondbolag / administrator:
Fondens revisor:

UCITS:

Fondvaluta:

Likviditet / NAV:
Intrades-/uttradesavqift:
Hallbarhetsprofil:

Fonden lanserades:

Minsta investeringsbelopp:

ISIN / Bloomberg:

*Max 1 %, avhangigt kundrelationen

CB SAVE EARTH FUND

CB Save Earth Fund

CB Asset Management AB
Luxemburg

SEB Fund Service / SEB SA, Luxemburg
PricewaterhouseCoopers S.ar.l.
Ja

EUR

Daglig / Dagligt

RC: Nej/Nej, IC: Nej/Nej, ID: Nej/Ja*
Ja

9 juni 2008

RC: Inget, IC/ID: €500 000

RC: LU0354788688 / CBSVERC LX
IC: LU0354788506 / CBSICAE LX
ID: LU1053083884 / CBIDLUX LX
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Disclaimer CB SAVE EARTH FUND

Detta dokument &r utfardat av CB Asset Management AB. Det &r enbart avsett att ge viss information
("informationen") om CB Save Earth Fund (SEF). CB Asset Management AB har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstélla riktigheten och exaktheten i informationen som publiceras i detta
dokument, vid tidpunkten for offentliggérandet.

Andelskurser kan 6ka eller minska i varde och investeringar ar alltid forenat med en risk for forlust.
Historisk avkastning ar aldrig en garanti for framtida avkastning. Informationen i detta dokument &r vad vi
med var kunskap tror ar korrekt baserat pd den information som gjorts tillganglig for oss for detta
dokuments framtagande. Ingen utfastelse eller garanti av nagot slag, uttryckligen eller underforstatt, gors
om dess fullstandighet, riktighet, tillférlitlighet eller lamplighet. Ingenting i detta dokument skall anses
utgora en ekonomisk, juridisk, skatte- eller annan radgivning av nagot slag och ingen information i detta
dokument ska utgora eller anses utgéra en uppmaning eller ett erbjudande att kbpa eller investera i de
finansiella produkter som har tagits upp i dokumentet.

Erbjudandet av andelar i SEF &r begransat i manga lander och SEF far inte saluféras eller erbjudas till
personer bosatta i sadana jurisdiktioner, savida inte sddan marknadsforing eller erbjudande gors i enlighet
med tillampliga undantag for den riktade nyemissionen av kollektiva investeringar och andra tillampliga
behorighetsregler och foreskrifter. Det aligger varje mottagare att informera sig och félja gallande regler
och begransningar i deras jurisdiktion.

Potentiella investerare i SEF bor informera sig om géllande lagar och férordningar i de lander dér de ar
medborgare, bosatta eller har sin hemvist och som kan vara relevanta for teckning, kop, innehav,
konvertering och inlésen av andelar i SEF. For mer information, se var hemsida, www.cbfonder.se, dar
SEFs prospekt, de senast tillgangliga ars- och halvarsrapporterna och Basfakta for investerare (KIID)
tillhandahalls.
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Appendix. Korrelationer

CB SAVE EARTH FUND

Fondens (SEF) korrelation med olika index, 5 ar*

Miljoéindex

SEF World Férnybar  Miljoteknik Vatten
SEF 0,92 0,78 0,87 0,87
World 0,68 0,87 0,89
Férnybar 0,82
Miljoteknik
Vatten

Region- och landindex (MSCI)
SEF

Europe World EM Sweden

0,88

SEF
Europe
World
EM
Sweden

Bolagsstorlek (MSCI)

SEF World Large Cap World Mid Cap
0,94
0,97

0,96

World Small Cap

SEF
World
World large cap

0,92

World mid cap
World small cap

Kéllor: MSCI, CB Fonder, Bloomberg, S&P
*Manadsdata for perioden 2011-06-30 — 2016-06-30 (EUR)
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Med en relativt [dg korrelation
med miljoindex erbjuder fonden
en vil diversifierad exponering
mot miljosektorn, samtidigt som
den relativt hoga korrelationen
med World innebdr att fonden
erbjuder ett alternativ till en
globalfond.
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