CB European Quality Fund

Kvartalsuppdatering per 31 december 2023

Fondens utveckling* och AUM NAV per 2023-12-31 (SEK)

SEK
Q4 2023 +7,4 % Klass A 1822,99
Helar 2023 +18,2 % Klass D (utd. 6% / &r) 993,69
Sedan start 1995 (per ar) +787 % (+8,1 %) Klass | 2515,74
AUM (milj.) 1008
*Klass A

< ) < es| ><
SVERIGES FORUM FOR rwestme . ESGRATINGS RN
LLaaTa MUESTERNESE N\ (=] o [ m e ) h

CB FONDER


https://www.hallbarhetsprofilen.se/fund.html?isin=LU0112589485
https://www.unpri.org/signatory-directory/cb-asset-management-ab/1016.article
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool/funds/cb-european-quality-fund-european-equity-a/60079755

Strategin och teamet CB European Quality Fund

Kort om CB European Quality Fund Kort om CB Fonder
= En aktiefond med ett etiskt och hallbart ramverk fokuserad pa * Grundades 1994
europeiska kvalitetsbolag med langsiktig tillvaxt = Familje-/partneragt svenskt bolag under tillsyn av
= Strategin lanserades 1995 Finansinspektionen
= Koncentrerad portf6lj och lang placeringshorisont = Ledord i forvaltningen: aktiv, etisk och langsiktig
= Jamforelseindex: MSCI Europe Net = All férvaltning omfattas av ett etiskt och hallbart ramverk
= MAl: = Portfoljférvaltningen bedrivs fran Stockholm; all
= L&gre standardavvikelse an index fondadministration sker i Luxemburg
= QOveravkasta mot index éver 12 manader = Samtliga tre forvaltare maste vara 6verens om varje
investeringsbeslut, och har lika stort inflytande éver férvaltningen
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Strategin och teamet

CB European Quality Fund

Forvaltarteamet bestar av Carl, Marcus och Alexander som har arbetat tillsammans i éver 10 ar

Samtliga forvaltningsbeslut tas gemensamt av dem

» Samtliga forvaltare samt Par Stahl ager andelar i bada fonderna

Carl Bernadotte

Marcus Grimfors

Alexander Jansson

Par Stahl

Sophie Stromback

Forvaltare, huvudéagare

Fodd 1955

Finansiell >35 ar

erfarenhet

1995 - Portféljférvaltare, CB Fonder

nuvarande

1994 Grundare, CB Asset
Management AB

1992 - Portféljforvaltare europeiska

1993 aktier, ABB Investment
Management

Utbildning Civilekonom, Stockholms

Universitet, 1979

Forvaltare, partner

Fodd 1981

Finansiell >15 ar

erfarenhet

2008 - Portfoljforvaltare, CB
nuvarande Fonder

Utbildning Filosofie kandidat i

foretagsekonomi,

Stockholms Universitet,

2007

Civilingenjor i Teknisk
Fysik,

Kungliga Tekniska
Hogskolan, 2005

VD, forvaltare, partner

Fodd 1983

Finansiell >15 ar

erfarenhet

2009 - Portféljforvaltare, CB
nuvarande Fonder

2008 - Analytiker, Acacia Partners
2009 (nuv Alder)

Utbildning Filosofie magister i

foretagsekonomi och
filosofie kandidat i
nationalekonomi,
Uppsala Universitet, 2008

Assisterande forvaltare

Fodd

Finansiell
erfarenhet

2023 -
nuvarande

2015 -
2023

2010 -
2015

2007 -
2010

Utbildning

1968

>25 ar

Assisterande
portféljférvaltare, CB Fonder

Fondredaktor, Placera

Finansiell konsult inom
index och vinstestimat, SIX
Group

Medgrundare Navitor Asset
Management,
Portfoljforvaltare

Civilekonom, Uppsala
universitet, 1994 och
filosofie magister i finansiell
ekonomi, Bayes Business
School, London, 1999

Konsult, Marknadsféring &
kommunikation

Cecilia Sjoberg

Sociala Medier och Digital
Marknadsféring

Emil Teimert

\
Intern
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Ett mindre forvaltningsteam CB European Quality Fund

Investerande &ar en
komplex 6vning i problem-
I6sande, dar spelplanen
standigt forandras

| var mening ar ett litet
team bast anpassat for de
utmaningar som
associeras med
investeringar

Jeff Bezos, grundare av Amazon.com:

Om ett team inte kan mattas med tva pizzor ar det for stort

Styrkor i mindre team

Kalla: Stewart Investors

Det ar lattare att upprétta robusta relationer med stark tillit i mindre team

Grupptillnérighet, individuellt ansvar samt kénslan av kollektivt &gande dver

portfoljer forstarks i mindre team

Goda investeringsbeslut grundas i att kunna samarbeta for att identifiera vilken
data som &r viktig. Ett mindre team med fa kommunikationsvagar underlattar

samarbetet och effektiviserar beslutsprocessen.

®
O () % @
@
O
& ® =
3 personer = 3 vagar 6 personer = 15 vagar 9 personer = 36 vagar 12 personer = 66 vagar

Bilden illustrerar hur antal kommunikationsvagar 6kar kvadratiskt d& antal personer i teamet 6kar
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Koncernstruktur

CB Asset Management AB (CB Fonder)
- Stockholm -

CB European Quality Fund

Christoffer Saidac

Styrelsemedlem

Anders Olsson
Styrelsemedlem

Jan Malmgren
Ordférande

Nils Bildt

Styrelsemedlem

Elsa Bernadotte
Styrelsemedlem

Carl Bernadotte
Styrelsemedlem

Alexander Jansson
VD, Partner

Portfoljansvariga

B & H

Carl Bernadotte Marcus Grimfors Alexander Jansson Pir Stihl
Huvudigare Partner VD, Partner Assisterande

Fondbolag Forvaringsinstitut
- Luxemburg - - Luxemburg -

Ll.m:e]]ence_ CACEIS Luxemburg
- CB European Quality Fund - - CB European Quality Fund -

Fredrika Bernadotte
Styrelsemedlem

Regelefterlevnad

""" Johan Grenefalk, Wesslau

Saderquist advokatbyrd

Performex Data

I

Riskansvarig
& Portfolio Management AB

Klagomalsansvarig

Alexander Jansson

CB FONDER



Utveckling av forvaltat kapital CB European Quality Fund

Utveckling av forvaltat kapital, 10 ar i MSEK

CB European Quality Fund CB Fonder
1200 - 3800 - T
: 1059 3600 4 mTotalt AuM
1100 { mCB European Quality Fund L 3400 - 3244
1000 - 3200 +
3000 -
900 - 23800 -
2600
800 1 2400 -
700 - 2200
2000 -
600 - 1800 |
500 - 1600 -
1400 -
400 - 1200 - 1045 1109
300 - 1000 - g13 861
800 -
200 - 600 -
400 -
100 - 200 -
0 - 0 -
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Data per kvartalsskiftet
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Distributorer CB European Quality Fund

@ allfunds AVANZA | I I I fondmarknaden

Handelsbanken |eV|er | El Linsforsikringar

MFEx Z 17 Nordnet Pensionsmyndigheten
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& savr B

7 CB FONDER


https://www.avanza.se/fonder/om-fonden.html/633/cb-european-quality-fund-a
https://www.nordnet.se/marknaden/fondlistor?sortField=yield_1y&sortOrder=desc&selectedTab=overview&fundBrandingCompany=CB
https://www.fondmarknaden.se/Fonder/Fondoversikt/1784.aspx
https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondlistor/fondtorget-fondlista
https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/bank/spara/fondkurser/?universeId=ALL_5085&brandingCompanyId=BN000008AK
https://savr.com/sv/fondutbud
https://savr.com/sv/fondbutik/lista
https://www.mfex.com/
https://www.mfex.com/
https://allfunds.com/
https://allfunds.com/
https://www.alandsbanken.se/
https://levler.se/
https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondlistor/fondtorget-fondlista
https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondlistor/fondtorget-fondlista
https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/bank/spara/fondkurser/?universeId=ALL_5085&brandingCompanyId=BN000008AK
https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/bank/spara/fondkurser/?universeId=ALL_5085&brandingCompanyId=BN000008AK
https://www.pensionsmyndigheten.se/mina-tjanster/fondtorg/sok

Strategin: Investeringskriterier CB European Quality Fund

Stora bolag
- Min. 1 mdr EUR market cap -

Mogna branscher Stabil vinstutveckling
Utvarderat management oavsett konjunktur

Stabil utdelning Konservativ vardering Intern rekrytering
Ej nodvandigtvis hog "GARP/QARP” av foretagsledningen

8 CB FONDER



Strategin: Investeringsprocess CB European Quality Fund

Investeringsunivers
Aktier i lander representerade i MSCI Europe Net Index med market cap. éver 1 mdr EUR

Fundamental analys
¢ Strukturell tillvaxt och konkurrenssituation
« Marknadsposition och marginaler
« Management — har de historiskt levererat vad de lovat?
« Affarside
« ESG analys:

+ UN Global Compact, UN PRI, OECD Guidelines for

Multinational Enterprises, exkluderingslista
\4

Daglig évervakning
* Nyhetsfloden for alla innehav
+ Utvardering av ny information
* Valgrundade beslut

Kvantitativ analys
« Internt framtagna modeller fér screening och ranking
« Vardering: i jamférelse med peers och historisk utveckling

Teknisk analys
« Momentumfaktorer — talar trenden for sektorn/stilen?
* Inga malpriser: "let the trend be your friend”

9 CB FONDER



Strategin: Strukturell tillvaxt CB European Quality Fund

- Strukturell tillvaxt &r mer vardeskapande an cyklisk tillvéxt och mindre
beroende av konjunkturcykeln

Vinst- och omsattningstillvaxt

e‘°e“d
Driven av en eller flera av - “\,\\o‘°
W\
s . ol _ o™
sl el foljande tillvaxtfaktorer: Stark m_u Itipel | o 0 W
. — e
komponent 1. Sekulara trender expansion relativt _ o‘“‘,o(\
2. Tekniskt ledarskap marknaden (\\\‘l"‘a \
3. Ledande affarsmodell " w‘e\\
oe“s Stabil vinstutveckling
Begransad —— L
: . 7 ’
Cyklisk Enbart driven av . N S o

Strukturell modell

== == Cyklisk modell

multipelexpansion
komponent makrofaktorer .p .
relativt marknaden

Credit: Allianz Gl 10 CB FONDER

Design: CB Fonder



Strategin: Strukturell tillvaxt CB European Quality Fund

Exempel pa teman med strukturell tillvéxt

v )

Energieffektivisering 3 Digitalisering (@% Halvledare
., .
A's Elektrifiering & automatisering ?_experlcnw IT-sakerhet & dataanalys ASML Maskiner for halvledartillverkning
I
@ Industrigaser & energilosningar aviTecC Mijukvaruprogram for Atlas Copceo Vakuumlosningar & verktyg
AirLiquide samhallstjanster "———
Atlas Copco Energi- & flédeslosningar @ Wolters Kluwer - - Databaser & mjukvara
]
Kingspan‘ Isolering & vattenhantering %
Halsovard Q Infrastruktur ?:W) ‘
Bllegrand - - Energiinfrastruktur, datacenter
AstraZeneca Andningsvéagar & cancer Asstgﬁg Uthyrning av anlédggningsmaskiner
sc?}"}ﬁ'gﬁf Smart energihantering & automatisering Q
| . Diabetes & fetma vINCI {.ﬁ Vag, jarnvag, flygplatser & fornybar energi
novo nordisk
A Tatnings- & forstarkningsprodukter

CB European Quality Fund
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Strategin: HOoga intradesbarriarer

= skyddad tillvaxt

CB European Quality Fund

Konkurrenssituationen: Porter’s 5 forces

Intradesbarriarer
» Kostnad, tid, kunskap

» Skalfordelar

* Teknologier, patent etc.

Leverantorers
forhandlingsstyrka

Foérhandlingsposition gentemot

leverantorer
* Fragmentering i leverantorsledet
- monopol eller hard konkurrens?

» Grad av specialisering

Kélla: Competitive Strategy: Techniques for Analyzing Industries and Competitors,

Michael E. Porter, 1980. Design: CB Fonder

Konkurrens fran nya aktérer

L

Konkurrens
mellan
befintliga
aktorer

b4

Substitut for varan eller
tjdnsten

Kundrelationen
 Langa kundrelationer/kundlojalitet

» Switching costs/bytesbarriarer

» Prissattningskraft

Kundernas
forhandlingsstyrka

12

Substitutionsbarriarer
* Varumarkets betydelse

+ Komplexitet, patentskydd etc.

CB FONDER



Utveckling: Fonden relativt index CB European Quality Fund

= P& helaret 2022 var fonden ner -17 %, vilket var samre an jamforelseindex MSCI Europe Net.

=  Pahelaret 2023 steg fonden +18 %, vilket var battre &an jamforelseindex.

Fonden relativt index, 2022 (SEK) Fonden relativt index, 2023 (SEK)

110 4 i 125
CB European Quality Fund A (SEK) ——CB European Quality Fund A (SEK)
105 ——MSCI Europe Net (SEK) ——MSCI Europe Net (SEK)
120
+18,2 %
100 '} A
-1,9 %
' 115 +15,6 %
95 - ’
90 1 110
85 -
-17,3 % 105 -
80 -
100
75
70 T T T d 95 T T v .
dec-21 mar-22 jun-22 sep-22 dec-22 dec-22 mar-23 jun-23 sep-23 dec-23
4% 4%
° T mCB European Quality Fund dveravkastning mot MSCI Europe Net mCB European Quality Fund
204 + | Overavkastning mot MSCI Europe Net
0% 20 +2,2 %
-2% -
-4% 0%
_6% 4
-89, 4
8% 20
-10% -
-12%
-14% 4%
-16% -15,7 %
-18% -6%
dec-21 mar-22 jun-22 sep-22 dec-22 dec-22 mar-23 jun-23 sep-23 dec-23

Kalla: MSCI, CB Fonder

Data per kvartalsskiftet 13 CB FON DER



Utveckling: Fonden relativt index

CB European Quality Fund

Fonden (EQF) och jamforelseindex, 5 ar (SEK)

200

e CB European Quality Fund A (SEK)
——MSCI Europe Net (SEK) +86 %
/ v \\ +75 %
160 WA
140 /Av/ \'4 / TV
120 v,—/\\/\/-\/
100
80 T T T r )
dec-18 dec-19 dec-20 dec-21 dec-22 dec-23
Nyckeltal (5 ar)* EQF Europe

Vardeutveckling, %
Standardawikelse, %

Sharpe (0%)

Storsta nedgang, %

Beta mot MSCI Europe

Alfa mot MSCI Europe, % per ar
Konsistens med MSCI Europe, %
Tracking error (Aktiv risk), %
Informationskwot

Koldioxidintensitet

Kalla: MSCI, CB Fonder
*Dagsdata per kvartalsskiftet

14

10,2

Fonden har utvecklats battre dn
index med lagre risk (beta:
0,89) och sdledes genererat ett
positivt alfa. Den riskjusterade
avkastningen, Sharpe, ar hogre
an den for index.

CB FONDER



Utveckling: Fonden och andra europafonder CB European Quality Fund

= CB European Quality Fund har som mal att erbjuda investerare en hog och konkurrenskraftig
riskjusterad avkastning

= Fonden har under de fem senaste aren haft en risk i linje med konkurrenter och samtidigt en
konkurrenskraftig avkastning, darav fondens hoga Sharpekvot.

. . o] o
Avkastning och risk, 5 ar (SEK) Sharpe, 5 ar (SEK)
15% -

 J CB European Quality Fund Swedbank Robur Europafond
e B R O
o ! CB European Quality Fund A
| S ——
[ ® AMF Aktiefond Euroland
o

o5 10% o Ohman Marknad Europa

g Storebrand Europa

2 ® o

< Handelsbanken Europa Selektiv

[2]

C - .

< Fidelity European Dynamic Growth Fund

< 59 -

SEB Europe Equity Fund
Allianz Europe Equity Growth
Jupiter European Growth
0% - BL - Equities Europe
10% 15% 20% 25% _ _
Standardavvikelse Fondita Sustainable Europe
@ CB European Quality Fund A @ Jupiter European Growth ODIN Europa
@ SEB Europe Equity Fund ® Swedbank Robur Europafond '
® AMF Aktiefond Euroland Storebrand Europa
o Ohman Marknad Europa Fidelity European Dynamic Growth Fund
@ ODIN Europa e®Handelsbanken Europa Selektiv
@ Fondita Sustainable Europe ® Allianz Europe Equity Growth

o BL - Equities Europe
Kélla: Bloomberg, CB Fonder

Dagsdata for de senaste fem aren per kvartalsskiftet 15 CB FON DER



Portfoljen: Bidragsgivare CB European Quality Fund

Storsta och minsta bidragsgivare senaste kvartalet 2023 (EUR)

Bolag Bidrag, % -0.6% -0.4% -02% 00% 02% 04% 06% 08% 10% 12% Portfoljvikt*, % Utveckling, %
Trelleborg +1,1 e 4.0 +28,2
Atlas Copco +1,0 4.2 +22,8
ASML Holding +1,0 4,6 +22,2
AstraZeneca -0,2 4,0 -4,5
DSV -0,4 3,0 -10,1
Spirax-Sarco -0,5 0,7 -14,2

*Genomsnittligt varde under kvartalet

Stérsta och minsta bidragsgivare senaste 12 manaderna (EUR)
Bolag Bidrag, %  ~10% -08% -0.2% 02% 08% 10% 14% 18% 22% pofe)iyikee, 9% Utveckling, %
Novo Nordisk +2,0 -  e——TTTE 43 +50,4
Partners Group +1,6 ] 2,9 +64,8
Trelleborg +1,6 _ 3,9 +43,3
Beijer Ref -0,2 | 2,3 +0,8
Sampo -0,6 I 25 -13,3
Spirax-Sarco -0,8 I 2,9 -20,5

**Genomsnittligt varde senaste 12 manader

Kallor: Bloomberg, CB Fonder 16 CB FONDER



Portfoljen: Innehav CB European Quality Fund

Portféljen per kvartalsskiftet Omsaéttningstillvéaxt, portféljen och index
Aktie Land Sektor  MAKNAISVAIe /g popqp EPSTIVAX! Msar ANGELaY 309 | mCB European Quality Fund n—-
Europe or | m Europaindex

£'% Wolters Kluwer  Nederlanderna  Industri 32 26 11% 0,3% 5,5% 2%
£%  Air Liquide Frankrike Material o1 25 8% 1,0% 5,4% 20%
£" Nowo Nordisk Danmark Halsovard 422 31 22% 3.2% 5,1% 15%
—"‘::‘E Schneider Electric  Frankrike Industri 101 21 7% 1,0% 4,8% 10% -
f::‘a Atlas Copco Swerige Industri 71 28 2% 0,4% 4,7% 5%
£t ASML Holding Nederlanderna  IT 262 33 0% 2,9% 47% 0%
£‘:."a Diploma Storbritannien Industri 5 25 11% 0,0% 4,2%
{':F Trelleborg Swerige Industri 8 20 5% 0,0% 4,2% 5%
-":',',’= Ashtead Storbritannien Industri 27 17 4% 0,3% 4,1% -10%
£'% AstraZeneca Storbritannien  Halsovard 192 16 14% 2,0% 3,9% 15% - A% jmm e
£ Investor Swerige Finans 64 N/A N/A 0,4% 3.8% 2018 2019 2020 2021 2022 | l;/lsec;ezl i 2023E 2024E
% sika Schweiz Material 46 30 23% 0,5% 3,7% o . . Lo
—ﬂ"'= Vinci Frankrike Industri 68 13 7% 0,6% 3,7% EPS-tI I |VaXt7 po rtfo“ en OCh n d ex
—,:F London Stock Ex  Storbritannien Finans 57 25 11% 0,5% 3,6% 80% -
£ Ppartners Group Schweiz Finans 33 24 16% 0,3% 3,4% u CB European Quality Fund 65%
£ Loreal Frankrike Dagligvaror 236 33 9% 1,1% 3,2% 60% -  MEuropaindex
—‘:"= Hermes Frankrike Saéllankdp 197 44 10% 0,6% 2,9%
-ﬂ"‘= DSV Danmark Industri 35 21 -1% 0,3% 2,9% 40% -
€% Kingspan Iand Industri 14 21 2% 0,1% 2,8%
ﬁ‘::‘a Legrand Frankrike Industri 24 20 -2% 0,3% 2,8% 19%619% 7T T
- : - 20% 15%
%,.: ABB Schweiz Industri 74 21 4% 0,7% 2,8% ()
5:"& Zurich Insurance Schweiz Finans 70 13 12% 0,7% 2,5% 0
"4,‘,'.& AAK Swerige Dagligvaror 5 20 3% 0,0% 2,5% 0%
&% Vitec Swerige I 2 32 2% 0,0% 2,4%
£‘::"= Beijer Ref Swerige Industri 6 28 10% 0,1% 2,2% -20%
f::,& Experian Storbritannien Industri 33 27 % 0,4% 1,9% ) -26%
::" Nestié Schweiz Dagligvaror 268 19 6% 2,9% 1,8% o 2018 2019 2020 2021 2022 | Medel | 2023E  2024E
faae SCA Swerige Material 10 26 14% 0,1% 1,2% L_1§;2_2_:

51,3 23,6 9,0% 20,6% 96,5%

Median Viktat Medel Viktat Medel Summa Summa o

e ) Samtliga innehav arbetar med U.N. Global Goals for
o Sustainable Development
Sall\llogll\/ISCI, Bloomberg, FTSE, Dow Jones, STOXX, Deutsche Bank, CB Fonder, 17 CB FO\IDER
.N. Global Compact 1


https://www.globalgoals.org/

Portfoljen: Geografisk och sektorfordelning CB European Quality Fund

. . . o . i H H
Geografisk férdelning, 36 manader Geografisk fordelning, kvartalsskiftet
100%

Dn = Kassa mMSCI Europe
90% w\/\/—/ urland 30% B CB European Quality Fund
80%

’ = Finland 239% 25%
70% ° 2106  22%
0% = Danmark 20%
50% Nederlanderna
20% Sverige
10%
30% Schw eiz 5
20% Tyskland
10% = Frankrike 0%

0% N ® Storbritannien
AN AN AR AN AN, LS | SN S S Y, B

&< &'b" O A4 ‘(\'b" o ‘(\'b" o
e - o e . -
Sektorfordelning, 36 manader Sektorfordelning, kvartalsskiftet
’ ’
100% Kasea 50% 1 479
90% mMSCI Europe
40%
80% i u CB European Quality Fund
70% u .
0 Sallankép 30%
60%
’ " Halsovard
50% 20%
40% Material
30% Industri 10%
iz:j’ Dagligvaror 0%
O; Finans
0 T
(AN 2 AR L | S | S S poP» P
& &’b‘ \‘\ & & ‘Q’b‘ »\&\ & & 6"& & & &

Kéllor: MSCI, iShares, CB Fonder, Bloomberg 18 CB FONDER



Portfoljen: Utveckling for lander CB European Quality Fund

* De basta marknaderna pa tre ar ar Danmark, Storbritannien och Frankrike; de samsta ar Tyskland, Irland och Finland.

= Danmark har 6veravkastat pa samtliga tidsperioder; Schweiz och Finland har underavkastat pa samtliga tidsperioder.

Relativ utveckling for utvalda lander inom MSCI Europe, jamfért med MSCI Europe i
gemensam valuta. Alla varden ar inkl utdelning (Net)

40%

30%
3M 6M 12M 36M
Danmark 1% 9% 9% 26% 20%
Storbritannien 4% 0% -5% 9% - Danmark
Frankrike 1% 3% 1% 6% 10% e
Nederlanderna 8% -2% 5% -2% Nederindera
Schweiz 1% 1% 3% 5% 0% — Sehweiz
Swerige 9% 8% 3% -9% —— Sverige
Tyskland 2% 1% 3% -15% -10% Tyskland
Ifland -4% 7% 4% -16% trland
Finland 2% 2% 21% -26% 20% Finand
-30%

-40%
dec-20 jun-21 dec-21 jun-22 dec-22 jun-23 dec-23

Kalla: MSCI, CB Fonder
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Portféljen: Sektorutveckling

CB European Quality Fund

* De basta sektorerna pa tre ar ar Energi, Finans och Industri; de samsta ar Allmannyttigt, Dagligvaror och Fastigheter.

=  Finans och Industri har 6veravkastat pa samtliga tidsperioder; Halsovard och Dagligvaror har underavkastat pa samtliga

tidsperioder.

Relativ utveckling for sektorer inom MSCI Europe, jamfort med MSCI Europe i gemensam

valuta. Alla varden ar inkl utdelning (Net)

Efter att ha overavkastat bdde
rekordmycket och rekordlinge har IT
nu tappat den positionen.

3M 6M 12M 36M
Energi -9% 7% -6% 54%
Finans 1% 5% 5% 15%
Industri 6% 4% 10% 4%
IT 12% 2% 16% 0%
Halsovard -6% -3% -6% -1%
Material 4% 6% -3% -3%
Séllankop -1% -10% 0% -10%
Kommunikationssenice -1% 1% -1% -13%
Allméannyttigt 4% -2% -2% -14%
Dagligvaror -5% -8% -12% -15%
Fastigheter 16% 29% 6% -37%

Kalla: MSCI, CB Fonder

-20%

-30%

-40%

-50%

-60%

80%

70%

A\

60%

/N

[\

50%

NS Y\

/N

40%

/

A

30%

Energi

20%

Finans

Industri

IT
——— Halsovard

0%

—— Material
Sallankop

10% ///"5-
==

-10% S

Kommunikationsservice
Allmannyttigt
Dagligvaror

Fastigheter

dec-20

jun-21

20

dec-21

jun-22

dec-22

jun-23 dec-23
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Portféljen: Marknadsutveckling

CB European Quality Fund

*=  USA har 6veravkastat bade rekordmycket och rekordlange, pa bade rullande 60 och 120 manader.

=  Eftersom regionerna Europa och USA har tenderat att utvecklas nagorlunda lika varandra pa lang sikt (mean-reversion), ar
det rimligt att anta att Europa snart kan komma att dveravkasta mot USA. Detta behover dock inte alls betyda att USA

kommer att ha en negativ utveckling i absoluta tal.

Utveckling for basta marknaden relativt nast basta marknaden,
Net i gemensam valuta pa rullande 60 manader*

70%

60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

dec-74 dec-78 dec-82 dec-86 dec-90 dec-94 dec-98 dec-02 dec-06 dec-10 dec-14 dec-18 dec-22

m USA Standard (Large+Mid Cap) = AC ASIA PACIFIC Standard (Large+Mid Cap) = EUROPE Standard (Large+Mid Cap)

Utveckling for basta marknaden relativt nast basta marknaden,
Net i gemensam valuta pa rullande 120 manader*

80%

60%

40% | | |
%

0%

20%
dec-79 dec-83 dec-87 dec-91 dec-95

dec-03

dec-99 dec-07 dec-11 dec-15 dec-19 dec-23

B USA Standard (Large+Mid Cap) B AC ASIA PACIFIC Standard (Large+Mid Cap) [ EUROPE Standard (Large+Mid Cap)

Kélla: MSCI, Bloomberg, CB Fonder
*Data sedan 1969 for Europa och USA, sedan 2000 fér Asien
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Exempel pa portféljbolag: DSV

CB European Quality Fund

a'.;‘fr.@z.‘;.'u B
" mmm
» V4 5‘6{1 i
e
Glebal Transport and Logistics "l‘ﬁ g .

En av marknadsledarnainom frakt och logistik

Stark marknadsposition med rum att fortsatta vaxa

Historiskt visat pa en god tillvaxt

Stark omséttningstillvéxt och stigande marginaler

... har resulterat i 29% EBIT CAGR

5% 240,000
ix 210,000
3% 180,000
3% 150,000
120,000
90,000
60,000
20% 30,000
201 3
60%

Top five

Others
B Top &-20
W Others, estimated

Kuehne + Magel
B DHL Logistics

DB Schenker
B C_H. Robinson

W DSV+GIL
Kélla: Foretagsrapporter
. Vaérldens tredje storsta transport- och logistikleverantor.
. Foretaget har en stark historisk vinsttillvéxt.
. En av de forsta globala fraktforetagen att sétta Science-

Based Targets och de jobbar &ven mot FN:s
hallbarhetsmal.™

*EBIT pa 25 204 miljoner DKK
**Specifika mal kan ses i 6vre higra hérnet.
***Bolag med under 2°C implicit temperaturékning &r i linje med Parisavtalet

2014 2015 2016 2017 2018

28,000
24,000
20,000
16,000
12,000

8,000

4,000

2018 2020 2021 2022

CAGR* 200% —————

Kélla: Foretagsrapporter

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

CAGR* 29.0% —M8 X ¥ ——————»

Kélla: Foretagsrapporter

CO2-ambitioner MSCI ESG-betyg ESG-kontroverser

n/a

Koldioxidavtryck
1,3 ton CO2/MSEK

Implicit temperaturékning
1’5°C*~k*

EU Taxonomi alignment
n/a

22

DSV atar sig att minska
absoluta utslapp av
véxthusgaser (Scope 1
och 2) med 40 % till 2030
och att uppna
nettonollutslapp senast
2030 (basar 2019). DSV
atar sig dven att minska
absoluta utslapp av
véxthusgaser (scope 3)
med 30 % fram till 2030.

DSV ar inte involverad i
nagra storre ESG-
kontroverser.

Kalla: Foretagsrapporter, MSCI, Bloomberg

CB FONDER



Exempel pa portféljbolag: Ashtead Group CB European Quality Fund

~gis5 . EIEIEIF

U.u..m 9 5 R
En av marknadsledarnainom maskinuthyrning Stabil och forutsagbar omsattning driver langsiktig tillvaxt “‘ .
Marknadsandelen i USA 2022 har vuxit till 12 % Snabbt vaxande EPS Stabila EBITDA marginaler
2 %
350 o 50 %6 ATATATAT 4
300 45
40
250 27332318 EL]
44%
200 ) 0
. 5
150 128135 20
100
100 . 15
50 10
Sl P . o 5
Infn° _NUNURNUNNNE
§8E855583¢4558¢8888 2 23REsEE 55885884888
= United Rentals = Sunbelt = RSC - Herc Rentals Kélla: Company filings

=Top4-10 =Top 11-100 - Other Alla- . . o ) i L. .
Kalla: Ashtead Group Tillvéxt p& den amerikanska hyresmarknaden, med reducerad koldioxidintensitet

. En av marknadsledarna p& den nordamerikanska
respektive brittiska maskinuthyrningsmarknaderna.

’ !_anse"rlng(_e_n av det nya prograr_n'met S_unbelt 3.0 Fakta CO2-ambitioner MSCI ESG-betyg ESG-kontroverser
innebar starkta marknadspositioner i alla

geografier. Ashtead har minskat Ashtead ar inte
n e . _ n/a sina koldioxidutslapp involverad i n&gra storre
+  Segmentet "Specialty” har visat en snabb tillvaxt och med 25 % samt 6kat ESG-kontroverser.
svarar nu for ~ 25 % av omsattningen. Koldioxidavtryck sin anvandning av
o _ _ ) 4,7 ton CO2/MSEK férybar energi med 20
*  Endiversifierad intéktsmix och stabila marginaler &r ett % sedan 2016 e [ o] - B
tecknen pa ett moget foretag. Implicit temperaturékning '
1,6°C**
EU Taxonomi alignment
1,4% av forsaljning
*Koncernjusterad EPS per 31 oktober 2022 Kélla: Foretagsrapporter, MSCI, Bloomberg

**Bolag med under 2°C implicit temperaturokning &r i linje med Parisavtalet
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Riskprofil: Standardavvikelse och beta CB European Quality Fund

Standardavvikelse — lagre an index*

. o o . o
Standardavvikelse pa rullande 60 dagar, 3 ar Standardavvikelse, 1-10 ar
50% 50%
e CB European Quality Fund .
10 ar
40% ——MSCI Europe L 40%
30% 30% 54r
20% /J? 20% 3ar
10% w 0%
1ar
0% T T T T T T T T T T T 0%
dec-20 mar-21 jun-21 sep-21 dec-21 mar-22 jun-22 sep-22 dec-22 mar-23 jun-23 sep-23 dec-23 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16%  18%

mMSCI Europe m CB European Quality Fund

Beta mot MSCI Europe — <1*

Beta pa rullande 60 dagar, 3 ar Beta, 1-10 ar

1,4 1,4
12 12 10 0,86
1,0 = f I = 1,0

5ar
0,8 - 0,8 0,89
0,6 0,6 3ar

0,95

0,4 0,4
02 0.2 Lar 0,94
0,0 ! 0,0 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0

dec-20 mar-21 jun-21 sep-21 dec-21 mar-22 jun-22 sep-22 dec-22 mar23 jun-23 sep-23 dec-23
m CB European Quality Fund

Kalla: MSCI, CB Fonder
*Dagsdata i SEK 24 CB FONDER



Riskprofil: Motstandskraft i nedgang CB European Quality Fund

Fonden har i ca 70 % av fallen klarat sig battre &n MSCI Europe i nedgang

*=  Fondens malsattning ar att klara sig battre an marknaden i nedgang.
=  Fonden har slagit index i alla nedgangar som ar storre an 20 %.

Fonden jamfort med MSCI Europe under de stérsta nedgangsperioderna (SEK)

Toppen till botten
Period Index Fonden Overavkastning
1. 2007-07-09 - 2009-03-09 -47,6% -31,1% @ 31,6%
2. 2010-04-15 -2010-07-02 -12,7% -6,2% @ 75%
3. 2011-05-11-2011-10-04 -21,1% -18,5% @ 33%
4. 2012-03-16 - 2012-06-04 -12,0% -5,8% @ 70%
5. 2014-07-03 - 2014-10-16 -12,0% -13,0% ® -12%
6. 2015-04-27 - 2016-02-11 -24,8% -16,5% @ 111%
7. 2018-08-29 - 2018-12-27 -17,2% -19,2% ® -25%
8. 2020-02-19 - 2020-03-16 -32,0% -26,9% @ 75%
9. 2022-01-05 - 2022-09-29 -14,5% -24,1% ® -112%

1 2 3 4 S 6 7

9
200 \Mr\‘
X
100 M“JMNHM
w MSCI Europe (SEK)

50 (Log)

25

jun-07

dec-07
jun-08

dec-08
jun-09

dec-09
jun-10 L

dec-10
jun-11

dec-11
jun-12 L

dec-12
jun-13

dec-13
jun-14 1

dec-14
jun-15

dec-15
jun-16

dec-16
jun-17

dec-17
jun-18

dec-18
jun-19

dec-19
jun-20

dec-20
jun-21

dec-21
jun-22

dec-22
jun-23

dec-23

Kalla: MSCI, CB Fonder
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Riskprofil: Avvikelse fran index

CB European Quality Fund

Active Share

100% -
80% -
60% -
40% -

20% A

0% -

Omsaéttningshastighet*

Lo Snittet pd fem
0.9 ar dr 16 %, vilket med
0,8 andra ord innebdir att
0,7 vi [ snitt héller en aktie
06 [ sex ar
0,5
04
0,3
0,2 I o
00 ]

2019 2020 2021 2022 2023

*Beréknat enligt PPM:s formel; Oms.hast = lagsta av summan av kopta och
summan av salda aktier, dividerat med arets genomsnittliga fondférmogenhet
**Modell enligt Cremers och Petajisto (2009)

Tracking error, 60 dagar rullande

14%
12% 7]
10% Ar,vﬁ ’V
we 11 \

6% A&MW‘VA‘

4%

2%

0%

Typer av forvaltning**

Koncentrerad
stock-picking

Hog Diversifierad

stock-picking CB European

Quality Fund

o
© v
<
2]
(0]
=
3]
<
Lag _"Smyg- ” Factor bets
indexering
Lagt Hogt

Tracking error
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Analys: Allokering — EQF vs Sverige

CB European Quality Fund

Fonden relativt MSCI Sweden Net, 5 ar i SEK

200

180

——CB European Quality Fund A
——MSCI Sweden Net

+86 %

AN
PARN

fd/\\// e

160

140

N4

120

N4
pal

W

100

80

dec-18

Kalla: MSCI, CB Fonder
*Dagsdata per kvartalsskiftet

dec-19 dec-20

Nyckeltal (5 ar)*
Vardeutveckling, %
Standardawikelse, %

Sharpe (0%)

Storsta nedgang, %

Beta mot MSCI Sweden

Alfa mot MSCI Sweden, % per ar

27

dec-22

Sweden

dec-23

Fonden har levererat hogre
avkastning an det svenska
aktieindexet MSCI Sweden Net
med ldgre risk (beta: 0,61) och
sdledes genererat ett positivt
alfa. Den riskjusterade
avkastningen, Sharpe, dr hogre
an for indexet.

CB FONDER



Analys: Tillvaxt- och vardeaktier CB European Quality Fund

® Marknaden kan delas in i tvd huvudgrupper: tillvaxt- och vardebolag. De forra karakteriseras av hog tillvaxt och
vardering medan de senare karakteriseras av lagre tillvéxt och vérdering.

® Grafen visar perioder med 6veravkastning for tillvaxtbolag (orangea linjer) resp. dveravkastning for vardebolag (bla
linjer) mot varandra. Trendbrott intréffar ofta kring de rdda streckade linjerna, efter +20-30 %
Overavkastning.

® Vardebolag hade vid kvartalsskiftet Overavkastat +7 % mot tillvaxtbolag sedan manadsskiftet maj / juni 2023.

Perioder av 6veravkastning for tillvaxt- respektive vardebolag
(MSCI Europe Growth resp. MSCI Europe Value)

60%

50%
e—\/alue/Growth

e Growth/Value

40%

1

0% .| | { i r
Ax ° & 4 i & & o g o o 5
& & N ey Ity Ny & & ey

Har dr vi!

o

A
&

: Ao
& &

Kalla: MSCI, CB Fonder 28 CB FONDER



Analys: Allokering — Europa vs USA CB European Quality Fund

® Europa har fyra tydliga perioder av underavkastning mot USA; de tre tidigare har bottnat nar den ackumulerade
underavkastningen har natt ca 40 % - under den senaste perioden underavkastade Europa -66 % mot USA!

® Star en ny period av Overavkastning framfor Europa? Aldrig tidigare (med data sedan 1969) har Europa
underavkastat mer &n den senaste periodens -66 % mot USA och aldrig tidigare har underavkastningen varat lika
lange som 179 manader.

® Utvecklingen i absoluta tal har alltid varit stark nér Europa dveravkastat mot USA.

MSCI Europe relativt MSCI USA. Perioder MSCI Europe relativt MSCI USA, samma valuta
av Over-/underavkastning

” 100% -
Absolut utveckling ?

Antal
manader

Tidsperiod

=—=MSCI Europe vs MSCI USA

Fran Till MSCI MSCI Relativ
Europe USA utveckling

-18% 30%

60% -

40% -

1975-02-28 1976-10-29

1976-10-29 1978-10-31 76% -4% 24 20% -
1978-10-31 1985-02-28 34% 132% 76 0% . . . . . . .
1985-02-28 1990-10-31  283% 90% 68 1 2

.ZOOA) B
1990-10-31 1999-06-30  224% 451% 104 . ) \ ] V

-40% -
1999-06-30 2007-11-30  102% 15% 101 ’ o/ ™~ \*/
2007-11-30 2022-10-31 1% 224% 179 -60% -

1969 1974 1979 1984 1989 1994 1999 2004 2009 2014 2019

2022-10-31 2023-12-31 34% 25% 14

Kalla: MSCI, CB Fonder 29 CB FONDER
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Kalla: MSCI, inflation.eu, CB Fonder

*Logaritmisk skala



Analys: Marknaden — langsiktig trend CB European Quality Fund

Awvikelse fran trend for respektive marknad = Aret innan storre nedgéng

250%
—MSCIUSA

200% = MSCI| UK
—MSCI Sweden

150% MSCI Switzerland
100%

50%

0%

-50%

-100%

1969
1971
1973
1975
1977
1979
1981
1983
1985
1987
1989
1991
1993
1995
1997
1999
2001
2003
2005
2007
2009
2011
2013
2015
2017
2019
2021
2023

Aret innan nedgéng >20 % i S&P 500 (1972, 1979, 1986, 1989, 1999, 2006, 2019, 2021) har vi i samtliga fall utom ett sett en positiv
avvikelse fran den langsiktiga trenden (>0 % pa y-axeln), for en eller flera marknader.

Kalla: MSCI, inflation.eu, CB Fonder 31 CB FONDER



Varfor CB European Quality Fund? CB European Quality Fund

Fonden (EQF) och jamforelseindex, 5 ar (SEK)

200

e CB European Quality Fund A (SEK)
——MSCI Europe Net (SEK) A A +86 %

/ v \\ A +75%
140 A /\v/-/ N/\’W
120 //\\/J /

100

80 T . : . ,
dec-18 dec-19 dec-20 dec-21 dec-22 dec-23

» Langsiktig strukturell tillvaxt i mogna branscher; beprévat management och stabil vinstutveckling.

» Konkurrenskraftig avkastning samt lagre risk och battre motstdndskraft i nedgang &an
jamforelseindex, MSCI Europe Net.

= Ett etiskt och hallbart ramverk; ingen exponering mot alkohol, pornografi, spel, tobak, vapen och
fossil energi (stranded assets).

» Klassas av SFDR som Artikel 8 (Ljusgrén).
= Koncentrerad portfdlj: 28 innehav idag; Active Share 81 %.

= Med en relativt 1&g korrelation med jamforelseindex, MSCI Europe, samt andra for investerare
viktiga marknader och investeringsstilar bidrar fonden med diversifiering till de flesta portféljer.

= Den utdelande klassen ger 3 % utdelning tva ganger om aret (avskiljs sista april resp. sista oktober).

Kalla: MSCI, CB Fonder 32 CB FO\\IDER



Andelsklasser CB European Quality Fund

CB European Quality Fund, A
»  Fodrvaltningsavgift: 1,5 %
» Resultatbaserad avgift: Nej
= Utdelning: Nej
= |SIN: LU0112589485

CB European Quality Fund, |
»  Fodrvaltningsavgift: 0,5 %
» Resultatbaserad avgift: 20 % av 6veravkastningen mot MSCI Europe Net, med kollektivt,

evigt och relativt High-Water Mark. Andelsklassen ar -13,7 % under HWM per
kvartalsskiftet.

= Utdelning: Nej
= |SIN: LU0806934948

CB European Quality Fund, D
=  Forvaltningsavgift: 1,5 %
» Resultatbaserad avgift: Nej

= Utdelning: Ja, 3 % av NAV per sista april och 3 % av NAV per sista oktober. Pengarna
betalas i boérjan av maj resp. november.

= |ISIN: LU1179404386

Kalla: MSCI, CB Fonder
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Fondfakta

Fondens namn:
Forvaltare:

Juridiskt sate:

Fondbolag / forvaringsinstitut:

Fondens revisorer:
UCITS:

Valuta:

Likviditet / NAV:
Intrddes-/uttradesavgift:
PPM:

Hallbarhetsprofil:
SFDR:

Strategin lanserades:

Minsta investeringsbelopp:

ISIN / Bloomberg:

*Max 1 %, avhangigt kundrelationen

CB European Quality Fund

CB European Quality Fund

CB Asset Management AB

Luxemburg

Luxcellence / CACEIS Investor Services, Luxemburg
PricewaterhouseCoopers S.ar.l.

Ja

EUR

Daglig / Dagligt

A: Nej/Ja*, I: Nej/Nej, D: Nej/Ja*

A: Fondnr 309492 (Hallbarhetsfond / Fond med lag CO2-risk)
Ja

Artikel 8

November 1995

A & D: Nej, I: Avhangigt kundrelationen

A: LU0112589485 / EUREUEA LX
I: LU0OB06934948 / EUREQIC LX
D: LU1179404386 / CEQEEFD LX

34 CB FONDER



Appendix. Korrelationer CB European Quality Fund

Fondens (EQF) korrelation med MSCI index, 3 ar*

Region- och landindex

EQF Europe World EM Sweden Med en relativt [dg
EQF 047 0,90 korrelation med
Europe 0,91 JaW\FOlfe{S@l'V\dGX, MSC‘

World 0,82 Europe, samt andra for
investerare viktiga
marknader och
investeringsstilar bidrar
Bolagsstorlek fonden med diversifiering till
de flesta portfoljer. Hogst
korrelation har fonden med
EQF 0,90 0,90 0,92 MSCI Europe Quality.

Europe 0,95 0,95

0,94 0,93

0,96

EM

Sweden

Europe Europe Large Cap  Europe Mid Cap  Europe Small Cap

Europe large cap
Europe mid cap
Europe small cap

Investeringsstilar

EQF Europe Europe Value Europe Growth Europe Quality Europe Momentum
0,68 0,85 0,95 0,89
0,91 0,82 0,93 0,92
0,71 0,77
Europe Growth 0,85 0,74
0,89

EQF
Europe

Europe Value

Europe Quality
Europe Momentum

Kéllor: MSCI, CB Fonder
*Manadsdata for de senaste tre aren per kvartalsskiftet, i EUR 35 CB FONDER



Appendix. Science Based Targets initiative (SBTI) CB European Quality Fund

Foretag som satt mal

Aktie Kortstiktigt Lot Net-Zero Ar::jilﬂfv Procent av AUM med kortsiktiga mal (1,5-2°C till 2030)
. Wolters Kluw er 1.5°Ctill 2030 Inte ansokt Ansokt 5,5%
A Air Liquide Vél under 2°Ctill 2035 Inte ansokt Inte ansokt 5,4% B Kortsiktiga mal (56%)
. Novo Nordisk 1.5°Ctill 2030 Inte ansokt Ansokt 5,1%
L Schneider Hectric 1.5°Ctill 2030 1.5°Ctill 2050 Till 2050 4,8%
A, Atlas Copco 1.5°Ctill 2030 Inte ansokt Inte ansokt 4,7% B Ansokt (19%)
AL ASML Holding 1.5°Ctill 2025 Inte ansokt Inte ansokt 4,7%
(\_ Diploma AnsOkt Inte ansokt Ansokt 4,2%
A\ Trelleborg Ansokt Inte ansokt Ansokt 4,2%
Ashtead Inte ansokt Inte ansokt Inte ansokt 4,1% Inte ansokt (25%)
A, AstraZeneca 1.5°C by FY2026 1.5°Ctill 2045 Till 2045 3,9%
Investor Inte ansokt Inte ansokt Inte ansokt 3,8%
Q) Sika Ansokt inte ansokt Ansokt 3.7% Procent av AUM med l&ngsiktiga mal (1,5-2°C till 2050)
L Vinci Val under 2°C till 2030 Inte ansokt Inte ansokt 3,7%
./ London Stock Ex 1.5°Ctill 2030 Inte ansokt Inte ansokt 3,6%
Partners Group Inte ansokt Inte ansokt Inte ansokt 3,4% B Langsiktiga mal (10%)
L'oreal Inte ansokt Inte ansokt Inte ansokt 3,2%
Hermes Inte ansokt Inte ansokt Inte ansokt 2,9%
AL Dsv Val under 2°C till 2030 Inte ansokt Ansokt 2,9% B Ansékt (31%)
“\_ Kingspan 1.5°Ctill 2030 Inte ansokt Inte ansokt 2,8%
. ABB 1.5°Ctill 2030 Inte ansokt Ansokt 2,8%
L' Legrand 1.5°Ctill 2030 Inte ansokt Ansokt 2,8% B .
AL AAK AnsoOkt Inte ansokt Inte ansokt 2,5% Inte ansoke (58 /0)
A\, Zurich Insurance Ansokt Inte ansokt Inte ansokt 2,5%
Vitec Inte ansokt Inte ansokt Inte ansokt 2,4%
\, Beijer Ref Ansokt Inte ansokt Inte ansokt 2,2%
QO Bxperian 1,571l 2030 inte ansokt inte ansokt 1.9% =) 21 portfélibolag har satt ett Science Based Target eller har
OV jhestie 157Ctil 2030 1.5°C1ill 2050 Til 2050 s visat en avsikt att etablera en sddan inom 24 ménader
SCA Inte ansokt Inte ansokt Inte ansokt 1,2%

Kallor: CB Fonder, Science Based Targets Initiative (SBTi)

Bolag som ansokt har avsikt att utveckla mal och lamna in dessa for validering inom 24 manader 36 CB
*Investerat AuM FON DER


https://sciencebasedtargets.org/companies-taking-action#anchor-link-test

Appendix. Portféljbidrag till FN:s hallbarhetsmal CB European Quality Fund

Fordelning av portfoljvikt per FN:s hallbarhetsmal

»  Berdknat som viktat portféljbidrag som aktivt jobbar mot respektive mal

100%

90% 89%

80% 78%

73%
70%
65%

60% 58%
50%
40%
30%

26%

20%

16%

10%

0%

9z 10

&

37 CB FONDER
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CONSUMPTION
AHD PRODUCTION

Kélla: Foretagsrapporter, FN, CB Fonder



Appendix. Portféljinverkan pa global uppvarmning CB European Quality Fund

- Fondens inverkan pa global uppvarmning analyseras genom att se till
samtliga innehav och deras individuella inverkan pa global uppvarmning

Implicit temperaturdkning fér CB Implicit temperaturdkning for CB

2 , O 1 °© C European Quality Fund per Q4 2021 - 1 , 730 C European Quality Fund per Q4 2023

‘\ Nuvarande temperatur

Historiskt portféljbidrag till global uppvarmning - CB European Quality Fund Tillvagagangssatt

22 /// //////////W//////////W » Beraknat som portféljens

. o 00000 000000000 viktade medelvarde av MSCIs

NI/ /27227772 e implicita temperaturékning
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Source: MSCI, CB Fonder
*13,3% av innehav &r exkluderat da data for temperaturékning saknas 38 CB FON DER


https://www.msci.com/our-solutions/climate-investing/net-zero-solutions/implied-temperature-rise
https://www.msci.com/our-solutions/climate-investing/implied-temperature-rise
https://www.msci.com/our-solutions/climate-investing/implied-temperature-rise

Disclaimer CB European Quality Fund

Detta dokument &r utfardat av CB Asset Management AB. Det ar enbart avsett att ge viss information (*informationen") om CB
European Quality Fund (EQF) i marknadsforingssyfte. CB Asset Management AB har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgéarder for att
sékerstalla riktigheten och exaktheten i informationen som publiceras i detta dokument, vid tidpunkten for offentliggérandet.

Andelskurser kan tka eller minska i varde och investeringar &r alltid forenat med en risk for forlust. Historisk avkastning ar aldrig en
garanti for framtida avkastning. Informationen i detta dokument &r vad vi med var kunskap tror &r korrekt baserat pa den information
som gjorts tillganglig for oss for detta dokuments framtagande. Ingen utfastelse eller garanti av nagot slag, uttryckligen eller
underforstatt, gérs om dess fullstandighet, riktighet, tillforlitlighet eller lamplighet. Ingenting i detta dokument skall anses utgéra en
ekonomisk, juridisk, skatte- eller annan radgivning av nagot slag och ingen information i detta dokument ska utgora eller anses utgora
en uppmaning eller ett erbjudande att kdpa eller investera i de finansiella produkter som har tagits upp i dokumentet.

Erbjudandet av andelar i EQF ar begransat i manga lander och EQF far inte saluforas eller erbjudas till personer bosatta i sadana
jurisdiktioner, savida inte sadan marknadsforing eller erbjudande goérs i enlighet med tillampliga undantag for den riktade
nyemissionen av kollektiva investeringar och andra tillampliga behorighetsregler och foreskrifter. Det aligger varje mottagare att
informera sig och folja gallande regler och begransningar i deras jurisdiktion.

Potentiella investerare i EQF bor informera sig om gallande lagar och férordningar i de lander dér de & medborgare, bosatta eller har
sin hemvist och som kan vara relevanta for teckning, kop, innehav, konvertering och inlésen av andelar i EQF.

Luxcellence kan saga upp arrangemang for marknadsféring enligt denotifieringsprocessen i det nya granséverskridande
distributionsdirektivet (direktiv (EU) 2019/1160 ("direktivet’) andrar AIFMD och UCITS-direktivet med avseende pa
gransoverskridande distribution av féretag for kollektiva investeringar.

Denna produkt ar klassificerad enligt disclosureférordningen (SFDR) som artikel 8, vilket innebér att den frdmjar bland annat
miljérelaterade eller sociala egenskaper, eller en kombination av dessa egenskaper, férutsatt att de foretag i vilka investeringarna
gors foljer praxis for god styrning.

For mer information se, https://www.luxcellence.com/funds/, dar de senast tillgangliga ars- och halvarsrapporterna och Basfakta for
investerare (KID) tillhandahé&lls p& engelska. Basfakta for investerare tillhandahdlls &ven pd svenska. Arliga avgifter aterfinns i
senaste KID och uppgar till 2,07 % for A/D klasserna och 1,03 % for | klassen. For klagomal, véanligen se
https://www.cbfonder.se/kontakt-mainmenu.html.

39 CB FONDER


https://www.luxcellence.com/funds/
https://www.cbfonder.se/images/stories/cb/PDF/EQF/statiska_rapporter/kid_cb_european_quality_fund_class-a_sv.pdf
https://www.cbfonder.se/images/stories/cb/PDF/EQF/statiska_rapporter/kid_cb_european_quality_fund_class-d_sv.pdf
https://www.cbfonder.se/images/stories/cb/PDF/EQF/statiska_rapporter/kid_cb_european_quality_fund_class-i_sv.pdf
https://www.cbfonder.se/kontakt-mainmenu.html
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