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Rotation mot kvalitet Statusrapport

CB European Quality Fund

Storre forandringar i enskilda innehav, 31 augusti — 31 oktober Forandringar i sektorexponering, 31 augusti — 31 oktober

Novartis I 4,3%
Nestlé I 3,9% Halsovard M
Roche I 3,6% Dagligvaror B
Investor I 2,5%
Unilever I 267 Finans | 0,3%
Lonza I 2,57 Material 1,6% [
AstraZeneca I 2 5%
it R Sallanksp ar B
Bunzl I 1,0% Industri -3,6% I
Henkel -1,2% I
Halma -1,2% I T 144% I
TKH Group -1,3% I
Autoliv -1,4% I
DSV -1,5% I
Sika -1,6% I
Trelleborg -1,9% I
Prudential 2,2% I
ASML -2,8% I
Spectris -3,0% I
Infineon -3,4% I

Wirecard -3,9% I

Kalla: CB Fonder
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Rotation mot kvalitet

Statusrapport

CB Save Earth Fund

Storre forandringar i enskilda innehav, 31 augusti — 31 oktober Forandringar i sektorexponering, 31 augusti — 31 oktober

Ecolab I 3,5%

Allmannyttigt I 1.5%
Pennon Group I 2,6%
American Water Works I 2,4% Material M 1,7%
Geberit I 2,27 Fastigheter 0,0%
Enersys I 2,1% Dagligvaror -0,1%
Severn Trent I 1,4% Finans 0,2% |
Alfa Laval I 147
Donaldson I 1.2% Industr -
Spirax Sarco I 1,2% Halsovard -1,1% N
Tetra Tech I 1,2% Sallankép 1,5% Il
Aqua America Inc I 1,2% IT 410,1% I
Badger Meter I 1,1%
Ormat -1,1% I
Tomra -1,2%, I
Pentair -1,3% I Vatten - 8,6%
Eurofins Scientific -1,3% I
Autodesk -1,4% I
SGS -1,5% I
Borgwarner -1,5% I Férnybar energi -2,8% I
Intertek -1,5% I
Aalberts -1,7% I
Umicore -1,8% I

Veolia Environment
Ansys
Infineon

Kalla: CB Fonder

-2,6% I
-2,8% I
-3,1% I——

Milj&

-14’1% -

CB FONDER



Rotation inom sektorer

Statusrapport

Bortsett fran IT-bubblan har IT 6veravkastat bade rekordmycket och rekordlange, pa bade rullande 36 och
60 manader.

Eftersom sektorer tenderar att utvecklas nagorlunda lika varandra pa lang sikt (mean-reversion), finns det
skal att tro att ndgon annan sektor borde borja ta 6ver som basta sektor — IT borde sta infor en relativt
samre period, men behover inte alls sta infor en dalig period varken absolut eller relativt marknaden.

Utveckling for basta sektorn relativt nast basta sektorn,  Utveckling for basta sektorn relativt nast basta sektorn,
Net i gemensam valuta pa rullande 36 manader Net i gemensam valuta pa rullande 60 manader
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Kélla: MSCI, Bloomberg, CB Fonder 4
Data per 2018-09-30
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Statusrapport
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Realutveckling (inflationsjusterat) och |

Storbritannien (MSCI UK)
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Schweiz (MSCI Switzerland)
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Kalla: MSCI, inflation.eu, CB Fonder

*Logaritmisk skala

Data per 2018-09-30



Marknaden — langsiktig trend Statusrapport

Awvikelse fran trend for respektive marknad o = Aret innan storre nedgéng
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Aren fore tidigare stora nedgangar (har: 1972, 1986, 1989, 1999, 2006) har vi i 80 % av fallen ovan sett en positiv avvikelse fr&n den
langsiktiga trenden (>0 % pa y-axeln). Idag ar enbart USA 6ver trend. Avvikelserna fran trend paminner om dito under 70-80-talet.

Kalla: MSCI, inflation.eu, CB Fonder
Data per 2018-09-30 6 CB FONDER
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