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CB Save Earth Fund har haft tva tuffa ar

Tufft for vara tre huvudsektorer — men flera

" R Fo i* vs global i
faktorer som kan tala for en snar forbattring ornybar energlr vs global index
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Vi fordelar vara investeringar Gver tre o

huvudsektorer: miljéteknik, vatten och férnybar 2006
energi. Miljoteknik och vatten utgér basen i zggg
portféljen och fornybar energi &r ett komplement. 2009
De tva senaste aren har i mangt och mycket varit 2010
unika for oss, da samtliga tre sektorer har 2012
underavkastat mot varldsindex, MSCI World Net. 2013
Den senaste perioden alla tre sektorerna 231;‘
underavkastade mot vérldsindex under ett och 2016
samma &r var 2018, men d& var det bara under S
det enskilda aret, inte flera &r i rad. 2019
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2022

2023

Faktorer som kan tala for en snar forbattring Miljteknik™ vs global index

2002

Det ar vart att lyfta fram &r att det finns trender 2008

som talar for att vara tre huvudsektorer kan bli 2004
potentiella vinnare 2024, jamfort med véarldsindex. e
Historiska data sedan 2002 visar pa intressanta 2007
monster inom miljéteknik, fornybar energi och e
vattensektorn. 2010
2011
* Miljteknik och férnybar energi har vid ett 2012
tidigare tillfalle underavkastat tre &r i rad mot B
véarldsindex, namligen 2010-2012. Aret efter, 2015
2013, vande bada  sektorerna il poon
Overavkastning. 2018
2019
» Vattensektorn har ocksd en tidigare period igzg
med tre ar i rad med underavkastning, 2022
namligen 2014-2016. Den har gangen har 2023
vattensektorn underavkastat tv& &r i rad, men Vattenhantering™* vs global index
underavkastningen sticker den har gangen ut o
med den storsta ackumulerade 2004
underavkastningen jamfort med varldsindex. iggz
Aldrig tidigare har underavkastningen varit i 2007
narheten av det vi sett de senaste tva aren. 2008
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+ Summan av Overavkastningen for alla ar &r

positiv for alla miljéindex. Det innebar att man 2012
totalt sett vunnit p& att ha med dessa sektorer o
i sin portfélj — dven de tvd som totalt gatt 2015
samre an index. Nyckeln ar omviktning, dvs att oo
man aterstaller vikterna varje ar sa att en 2018
sektor varken blir for stor eller for liten. Det 2019

. L. s . 2
innebar att man saljer av i de som gatt bra och igzg

koper mer i de som gatt samre. zgz

*Wilderhill TR Net NEXUSN **Cleantech CTIUSTR ***S&P Global Water Index
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Al och Magnificent 7 bakom svag relativutveckling fér fonden

« Den starka Al-trenden som startade under varen 2023 har avsevart bidragit till en stark kursuppgang
for de sju storsta amerikanska bolagen (Magnificent 7) matt i borsvarde. Magnificent 7 har i
genomsnitt stigit med +71 procent och star for en klar majoritet av arets indexuppgang i varldsindex,
som till cirka 70 procent utgérs av USA. Arets uppgéng for véarldsindex &r smal och har skapat den
mest koncentrerade marknaden sedan 1998.

» Har man inte &gt ndgon av Magnificent 7 bolagen i portféljen ar man narmare bestamt cirka 10 procent
efter varldsindex i ar. Far vi se en bredare global boérsuppgadng bor det gynna fondens
relativavkastning.

» Det ar vart att notera att var portfélj undviker exponering mot majoriteten av foretagen i Magnificent 7,
eftersom de ligger utanfor vart investeringsunivers. Tesla ar det enda undantaget och historiskt har det
varit ett medvetet beslut att inte inkludera bolaget i portféljen.
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Magnificent 7: +71%

Rest of market: +7.5%
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Kélla: MSCI, Factset, Bernstein Analysis per 15 november 2023
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Nuvarande nedgang borjar narma sig slutet

- Grafen nedan visar alla nedgangar for S&P 500 index, som varit stérre &an -10 procent i USD sedan
1950. Nedgéng pa y-axeln och antal handelsdagar pa x-axeln.

+ Den roda pilen visar var vi befann oss 15:e december 2023, vilket ar -1,6 procent efter 492
handelsdagar fran den senaste toppen 2022-01-03. Nuvarande nedgang har nastan pagatt i tva ar och
vid det hér laget brukar de flesta nedgangar historiskt ha &terhamtat sig till ny topp efter s& lang tid frén
senaste topp.

- Nuvarande nedgang var som mest ner -25,4 procent. Vi kan konstatera att det enbart ar en nedgang
historiskt som varit ner mindre &an 30 procent fr&n toppen och inte aterhamtat sig till ny topp efter sa
lang tid som nuvarande pagatt. Den nedgangen aterhamtade sig dock till ny topp ungefar efter sa lang
tid som nuvarande nedgang pagétt, efter 540 handelsdagar.

Draw Down fran topp
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Vad innebér ny topp?
Den nedersta grafen visar utvecklingen for S&P
500 index i USD efter att en ny topp ar nadd
sedan 1950. Avkastningen pa y-axeln och antal
handelsdagar pa x-axeln. Tabellen visar att i
genomsnitt har S&P 500 index avkastat +6
procent kommande sex manader och +11 Utveckling S&P 500
procent kommande 12 manader efter en ny topp i TR e G arie B VP
ar nadd, vilket i bada fallen &r battre an snittet for Medel sedan 1950 oo 2 4% 9%
lla sex respektive 12 m&naders perioder. Basta s ) Yoo Mo B TR
a o P o P Varsta scenario efter ny topp 6% -11% -12% -9%
utfallet pa 12 manader efter ny topp ar +37 Basta scenario efter ny topp 4% 10% 16% 3%
procent och sdmsta utfallet -9 procent.
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Disclaimer

Detta dokument ar utfardat av CB Asset Management AB. Det ar enbart avsett att ge viss information
("informationen") om CB Save Earth Fund (SEF) i marknadsféringssyfte. CB Asset Management AB
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla riktigheten och exaktheten i
informationen som publiceras i detta dokument, vid tidpunkten for offentliggdrandet.

Andelskurser kan tka eller minska i varde och investeringar &r alltid férenat med en risk for forlust.
Historisk avkastning &r aldrig en garanti for framtida avkastning. Informationen i detta dokument &r vad
vi med var kunskap tror ar korrekt baserat pa den information som gjorts tillganglig for oss for detta
dokuments framtagande. Ingen utfastelse eller garanti av nagot slag, uttryckligen eller underforstatt,
gors om dess fullstandighet, riktighet, tillforlitlighet eller lamplighet. Ingenting i detta dokument skall
anses utgora en ekonomisk, juridisk, skatte- eller annan radgivning av nagot slag och ingen
information i detta dokument ska utgtra eller anses utgéra en uppmaning eller ett erbjudande att kdpa
eller investera i de finansiella produkter som har tagits upp i dokumentet.

Erbjudandet av andelar i SEF ar begransat i manga lander och SEF far inte saluféras eller erbjudas till
personer bosatta i sadana jurisdiktioner, savida inte sadan marknadsforing eller erbjudande gors i
enlighet med tillampliga undantag for den riktade nyemissionen av kollektiva investeringar och andra
tillampliga behorighetsregler och foreskrifter. Det aligger varje mottagare att informera sig och félja
gallande regler och begransningar i deras jurisdiktion.

Potentiella investerare i SEF bor informera sig om géallande lagar och férordningar i de lander dar de ar
medborgare, bosatta eller har sin hemvist och som kan vara relevanta for teckning, kop, innehav,
konvertering och inlésen av andelar i SEF.

FundRock kan saga upp arrangemang for marknadsforing enligt denotifieringsprocessen i det nya
gransoverskridande distributionsdirektivet (direktiv (EU) 2019/1160 (“direktivet”) andrar AIFMD och
UCITS-direktivet med avseende p& gransoverskridande distribution av foretag for kollektiva
investeringar.

Denna produkt ar klassificerad enligt disclosureférordningen (SFDR) som artikel 9, vilket innebér att
den har hallbar investering som mal.

For mer information se, https:/fundinfo.fundrock.com/CBFund/, dar de senast tillgangliga ars- och
halvarsrapporterna och Basfakta for investerare (KID) tillhandahdlls pa engelska. Basfakta for
investerare (KID) &r tillgangliga &ven pa svenska och fér Fondens RC-klass @ven p& Norska. Arliga
avgifter aterfinns i senaste KID och uppgick till 1,50 % for RC/RC-SEK klasserna och 1,00 % for IC/ID
klasserna. For klagomal, vanligen se https://www.cbfonder.se/kontakt-mainmenu.html.
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