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Styrelsen och verkstillande direktoren for CB Asset Management AB far hirmed avge
arsredovisning for rikenskapséret 2019-09-01 - 2020-08-31.

Forvaltningsberiittelse

Koncernstruktur

Bolaget har sitt séte i Stockholm.

Bolaget #r ett heldgt dotterforetag till Fiskartorpet i Uppland AB (org nr 556489-1728).
Aven moderbolagets styrelse har sitt séte i Stockholm.

Verksamhet

CB Asset Management AB, som bildades 1994, &r ett fristdende och helt oberoende vérdepappersbolag
under tillsyn av Finansinspektionen och med tillstand att bedriva portfoljfrvaltning enligt lag (2007:528)
om virdepappersmarknaden.

Vi forvaltar tva fonder: Europafonden CB European Quality Fund (EQF) och den globala miljéfonden CB Save Earth Fund
(SEF). Fonderna forvaltas gemensamt av vért forvaltarteam som bestar av Carl Bernadotte, Marcus Grimfors och Alexander
Jansson. Alla investeringar omfattas av ett etiskt och hallbart ramverk och vért forvaltningskoncept bygger pa en verkligt aktiv
forvaltning (investeringsbesluten #r oberoende av index; fonderna har hogt tracking error och hég active share mot respektive
jimforelseindex), med malséttningen att generera en konkurrenskraftig riskjusterad avkastning, Vara ledord &r foljaktligen
aktiv, etisk och langsiktig.

Fondbolag fér CB European Quality Fund &r Luxcellence och frvaringsinstitut & CACEIS. Fondbolag for CB Save

Earth Fund 4r FundRock Management Company S.A. och forvaringsinstitut 4r SEB S.A. Detta innebdr att CB Asset
Management endast ansvarar for forvaltningen av fonderna medan fondbolagen och forvaringsinstituten ansvarar for alla
insdttningar/uttag i fonderna, daglig virdering, kundregister etc. Motpartsrisken mot CB Asset Management bestér

saledes av forvaltningsrisken.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret

Spridningen av covid-19 under 2020 har paverkat alla. I Europa och USA har det frimst varit andra halvan av
verksamhetsaret som viruset spritts i dessa linder och i de flesta fall stingdes samhdllen till stora delar ner.

I Sverige skedde ingen motsvarande nedstingning, men bolagets anstillda har &nda arbetat hemifran sedan mars, med full
funktionalitet och utan avbrott i verksamheten. Samtliga av bolagets outsourcade funktioner har ocksé haft full funktionalitet.
Virusets 1angsiktiga inverkan #r fortfarande svarbedomd, men vi kan konstatera att pa kort sikt har effekterna avtagit.

Hittills har bolaget hanterat situationen vil, bade gillande fysiska risker och finansiella resultat, dér det senare géller

savil bolaget som fonderna bolaget forvaltar. Bolagets finansiella position har till och med stérkts sedan pandemin bérjade,
Efter verksamhetsarets slut har anstillda tervént till kontoret, men mojlighet finns att ater bedriva verksamheten hemifran
om situationen ater skulle forvérras.

Resultat
Intikterna dkade under rikenskapséret till foljd av ett storre forvaltat kapital i fonderna.

Flerarsoversikt (kSEK)

2019/2020 2018/2019 2017/2018 2016/2017 2015/2016
Rorelseintakter 22102 15572 13 671 11082 9879
Rérelseresultat 11 467 7 946 6254 4219 2419
Balansomslutning 20 781 13 895 13 220 10 477 8119
Soliditet (%) 24 35 36 45 57

Risker och riskhantering

De risker bolaget skulle kunna vara utsatt for kan delas upp i kreditrisk, marknadsrisk och operationell risk.

Vid varje styrelsemdte diskuteras bolagets risksituation.

Styrelsen bedomer kreditrisken som i det nirmaste obefintlig medan marknadsrisk och operativ risk bedéms som laga
varvid foljande #r att beakta.

Marknadsrisken for bolaget dr antingen att fonderna krymper i storlek alternativt séiger upp sina kapitalforvaltningsavtal
med bolaget. Denna typ av affirsrisk #r vl tickt av kapitalbasens storlek relativt kostnadsmassan. 7y
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Betréffande operativa risker giller att bolaget endast har ett forvaltningsansvar gentemot sina kunder, dvs de tva fonderna.
Alla transaktioner av investerares medel hanteras av de tva forvaringsinstituten i Luxemburg, samt eventuellt

av svenska investerares depabank/fondkommissionér. Med andra ord har inte fondandelségarna nagon direkt

risk gentemot bolaget vid sidan av kapitalforvaltningsutfallet. Bolaget har viss risk gentemot fonderna nér det

giller sjdlva kapitalfrvaltningen, dvs om bolaget har agerat felaktigt i forhéllande till placeringsrestriktionerna,

och dirmed star ersittningsskyldig till ndgon av fonderna. Detta ska tickas av den ansvarsforsikring som bolaget

har sedan manga ar, med undantag av sjélvrisken pa 100 000 kr.

Risk Manager

Bolaget bedriver en mindre omfattande verksamhet och bedéms darmed ha méjlighet att franga kravet pa att funktionen
Risk Manager ska vara oberoende. I Bolaget #r Christina Bergkvist, RPM Risk & Portfolio Management

AB risk manager och utfor regelbundna stickprovskontroller samt utarbetar en process for framtagande av IKU-rapport.
IKU-rapporten uppdateras arligen av styrelsen efter samrad med Kjell Bengtsson, Adetto Redovisning, som dven

4r ansvarig for Bolagets l6pande bokfGring.

Forvaltningsansvar

Férvaltningen av Bolagets forvaltningsuppdrag sker gemensamt av tre personer. Det innebér att for varje uppdrag &r
det alltid fler 4n en person som ir fullt insatt i alla positioner och administrationen runt omkring. Forvaltarna har
lspande gemensam genomgéng av marknadsléget och fondernas positioner.

Risk i forvaltningen

Bolaget har i sin forvaltning som malsttning att 1) dver varje 12 manaders period dvertraffa relevant

index/benchmark samt dver varje 36 manaders period leverera en absolut avkastning, detta till en risk
(standardavvikelse) som understiger relevant index/benchmark. Forvaltarna genomfor regelbundet métning av
portfoljernas riskniva, tillvixt, korrelation etc. i form av olika nyckeltal for att tidigt uppfatta forandringar i portfoljernas
beteende som dr onskvirt eller inte for att nd Bolagets forvaltningsmal. Huvuddelen av dessa nyckeltal dokumenteras

i de manadsbrev som investerare erhdller per e-mail eller post, samt presenteras pa Bolagets hemsida.

Transaktioner

Alla investeringsbeslut fattas gemensamt av alla forvaltare och godkénns via e-post. Exakt antal aktier berdknas
separat av minst tva forvaltare som stimmer av med varandra. Instruktioner lamnas till miklare som genomfor
transaktionen och rapporterar tillbaka nir transaktionen #r klar, vilket d& meddelas alla férvaltare. Notor for affdren
skickas senare fran maklare till forvaringsinstituten samt till alla forvaltare och kontrolleras av minst tvé personer.
Skickas notan snabbt efter att transaktionen genomforts kan den 4ven anses uppfylla kravet pa rapport frdn méklare
nér transaktionen #r klar. Direfter ska Bolaget per e-mail bekrifta till forvaringsinstituten att man samtycker till
den av miklaren utskickade notan, med kopia till alla Bolagets forvaltare. Som alternativ kan affdrer rapporteras
via fondadministratdrens datasystem, om sadant finns och anses sikert, vilket innebir att en forvaltare lagger in
uppgifter och en annan forvaltare godkénner dessa. Vid problem ska Bolaget sammanfora de olika

motparterna s transaktionen kan clearas. Minst tva personer kontrollerar att genomfdrd transaktion

implementeras i efterfoljande nav-rapport fran frvaringsinstituten ifraga, eller nav-rapporten direfter om afféiren
bekriftades sent pa dagen. Varje transaktion dokumenteras och sparas minst 7 ar. Dokumentationen ska innehélla
eventuella instruktioner till miklaren om hur transaktionen skulle utforas.

Férvaltarna nyttjar huvudsakligen bara vilrenommerade banker eller fondkommissiondrer som Bolaget har haft en
affirsrelation med under flera ar.

Sedan borjan av 2010 har forvaltarna nyttjat SEB:s Trading Station (via SEB) och sedan 2014 Bloomberg (via olika
méklare), som innebir att forvaltarna kan exckvera alla transaktioner sjélva. Bolagets forvaltningsstrategi bygger pa
langsiktighet och enkelhet, vilket innebir I4g transaktionsintensitet och inget nyttjande av derivat.

Om EQF och SEF samtidigt ska kopa eller silja samma vérdepapper (aktier eller fonder), ldggs en s k parallell order,
dvs antalet aktier som ska handlas fér de bada fonderna ldggs samman och en gemensam order liggs via méklare eller
SEB trading station. De aktier som handlas delas sedan upp mellan fonderna i de proportioner som beslutades om
innan ordern lades. P4 s sitt far bada fonderna samma pris och ingen av fonderna kan frontrunna den andra.

Om nagon av fonderna ska kdpa/slja ett visst vérdepapper, far inte den andra samtidigt gora tvértemot. Om bolaget
skulle erhilla ett forvaltningsuppdrag inom samma investeringsunivers som nagon av bolagets tva fonder rader ‘+
samma interna regler som mellan EQF och SEF.
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Administration

Bolaget har endast virdepapperstillstdnd och &r inget fondbolag. Det innebir att Bolaget i alla ldgen franséger sig all
administrativ inblandning i férhallande till investerare. I dagsldget administreras samtliga forvaltningsuppdrag av
forvaringsinstituten SEB eller Caceis i Luxemburg, som 4r investerares motpart vid savél kop och forsiljning av
fondandelar, utdelning, aktuella nav-kurser etc.

Det innebir att Bolagets enda &tagande #r att fatta optimala investeringsbeslut i enlighet med aktuella
placeringsriktlinjer och genomfora relevanta transaktioner.

All bokfsring, 16ne- och skatteadministration samt kvartalsvisa rapportering till Finansinspektionen &r utlagd pa
Adetto Redovisning, som Bolaget har samarbetat med under flera ar.

Regelefterlevnad

Wesslau Soderqvist Advokatbyra med Caroline Olausson som huvudansvarig skéter bolagets regelefterlevnad.
Advokatbyran ansvarar for att kontrollera och regelbundet bedma om de atgérder och rutiner som Bolaget har vidtagit
f5r att minimera riskerna for att bolaget inte fullgor sina forpliktelser, enligt lagen om virdepappersmarknaden och
andra forordningar som reglerar Bolagets verksamhet, dr limpliga och effektiva.

Advokatbyran har en skyldighet att 16pande informera Bolaget via styrelsens ordforande, VD och Bolagets Risk
Manager om regelférindringar och rekommendera dndringar i befintliga regeldokument samt, i fsrekommande fall, att
Bolaget upprittar nya regeldokument.

VD ska vidta erforderliga atgirder i syfie att sikerstilla att de anstéllda vid var tid har kéinnedom om gillande

for den verksamhet som foretaget bedriver. Kunskap om géllande regler kan spridas exempelvis genom foretagets
instruktioner, utbildningsinsatser och annan information. Alla anstillda har skrivit pa att de tagit del av och accepterar
de riktlinjer for Etiska regler, regelefterlevnad, riskbeddmning, atgérder mot penningtvétt och finansiering av
terrorism samt interna regler for intressekonflikter som CBAM tagit fram.

Bolagets styrelse, VD och Risk Manager ska beddma och regelbundet se dver de riktlinjer och rutiner som Bolaget har
enligt lagen om virdepappersmarknaden, samt vidta limpliga &tgérder for att korrigera eventuella brister i dessa.

Styrelsen, VD och Risk Manager ansvarar for att instruktionerna ska fa en 4rlig 6versyn. Instruktionerna ska finnas
tillgingliga for personal. Advokatbyran haller, p& uppdrag av Bolaget, utbildningar for de anstillda. VD ska omgaende
informera de anstillda i samband med regelfrindringar som dr av omedelbar betydelse.

Data och siikerhet

Information klassificeras som konfidentiell eller icke konfidentiell. For att skydda konfidentiell information frén att
hamna i orétta héinder lases alla datorer d& anvéndaren inte &r pa plats. Endast VD, Carl Bernadotte som foretrddare for
moderbolaget och Bolagets datakonsult har 1§senord till samtligas datorer.

Bolaget #r inte forvaringsinstitut 4t fonderna SEF och EQF. Dérfor forvarar bolaget inte dessa fonders tillgéngar, och
behdver séledes inte ha system for denna forvaring.

Bolaget hanterar inte heller inséttningar och uttag i EQF och SEF. Bolaget behdver dérfor inte ha beredskap att
kontrollera dessa personer (juridiska eller fysiska) m a p kredit med mera. Didremot kan inséttningar och uttag
medfora att forvaltarna av fonderna méaste fatta beslut om att fonderna ska képa eller sélja virdepapper.

Bolaget har i dagsléget inga behov av s.k. portfoljsystem d& Bolagets aktuella forvaltningsuppdrag r fonder som
administreras av SEB eller Caceis i Luxemburg, Déaremot har Bolaget avtal med Bloomberg och SEB for aktuell
marknadsinformation. Nédvéndig marknadsinformation erhalles via webben/informationssystem via tre olika
leveranttrer med inloggningsuppgifter.

Bolaget har en egen server pa kontoret, som anstilld, utsedd av VD, tar backup pa regelbundet och som f6rvaras
pa annan plats &n kontoret.

Ekonomi

Om aktiemarknaden drabbas av en krafiig kursnedgéng, kommer det forvaltade kapitalet sannolikt att sjunka i EQF
samt SEF, och dérmed sjunker intikterna i motsvarande grad. A andra sidan 4r Bolagets beddmning att en svag
aktiemarknad kommer att 8ka intresset for Bolagets forvaltningsstrategi som bygger pé forsiktighet och lag risk i
forhéllande till respektive benchmark.

Personal
En riskfaktor #r att nyckelpersoners anstéllning upphdr och att det tar tid att rekrytera lampliga erséttare

Outsourcing
Risken att outsourcade funktioner inte kan leverera och behéver bytas ut. VD och styrelse utfor en arlig utvérdering
av outsourcade funktioner bl.a. genom utskick av frageformulér. ‘1'

b M 4(20)



CB Asset Management AB 556484-8488

Katastrofer

Allvarliga héindelser som leder till avbrott i verksamheten. Exempel &r brand och naturkatastrofer. F Srvaltningen kan
da fortsitta pa annan plats och d portfoljerna administreras av SEB S.A. & Caceis kan de fungera relativt vél utan
CB Fonders ingripande under nagra dagar.

Operativ risk

Med operativ risk menas risken for forlust pa grund av icke &ndamélsenliga eller misslyckade interna processer,
minskliga fel och felaktiga system eller externa handelser. Inom operativ risk ryms saledes &ven t.ex. IT-risker och
legala risker. De huvudsakliga operativa riskerna i bolaget #r legala risker, IT-risker och risker for felaktigheter i
forvaltningen.

Bolaget gor bedomningen att operativ risk #r den storsta risken i verksamheten och dérmed den risk som kan komma
att leda till storst forluster. Arbetet med operativ risk dr dérfor centralt i bolagets arbete avseende riskhantering.
Bolaget har tva parallella processer for att identifiera, méta och hantera operativ risk i verksamheten, 16pande
incidentrapportering och &rlig workshop avseende operativ risk.

Intriffade incidenter ska I6pande rapporteras till riskansvarig som dokumenterar, analyserar och beddmer den
eventuella kostnad som incidenten har lett till. I samband med att incidenter rapporteras till riskansvarig fattar denne
tillsammans med VD beslut om vilka eventuella atgirder som bor vidtas. Incidentrapportering #r en bakatblickande
process som fAngar upp operativa risker som redan har intréffat.

Den #rliga workshopen avseende operativ risk initieras och leds av riskansvarig och syftar till att bolaget ska
identifiera potentiella operativa risker som kan komma att intréffa. Potentiella risker klassificeras sedan utifran
sannolikhet att de intraffar och konsekvens givet att de intriffar. Atminstone foljande omréden ska behandlas under
work shopen:

« Operativa risker i bolagets produkter, tjznster, funktioner och IT-system samt i samband med foréndringar av dessa
exempelvis tillhandahallande av nya produkter i forvaltningen eller fordndringar av IT-systemen

« Operativa risker i processerna dir det finns det risk for betydande forluster pa grund av t.ex. misstag, manipulering
av information eller méjlighet att délja felbedomningar och forluster

« Operativa risker pa grund av intressekonflikter som kan finnas i forhallande till kunder, leverantérer, motparter
eller dgarforetradare

« Operativa risker som kan uppkomma i samband med uppdatering av befattningsbeskrivningar, mandat eller limiter
+ Operativa risker som kan uppsta vid nyanstéllning av personal

» Operativa risker p& grund av outsourcad verksamhet

« Operativa risker som kan uppsta till foljd av att verksamheten inte foljer forekommande regelverk eller avtal

« Operativa risker i férhallande till bolagets erséttningssystem

For bolagets mest allvarliga operativa risker ska utformas konkreta &tgérdsforslag som syftar till att minska
sannolikheten for att riskerna intriffar eller konsekvensen givet att de intréffar. Workshopen avseende operativ risk
dr en framatblickande process som syftar till att identifiera potentiella operativa risker och dérmed skapa
forutsittningar for att vidta atgdrder som syftar till att sinka bolagets operativa riskprofil.

Riskansvarig ska dokumentera de operativa risker som identifieras och ansvarar for att dessa risker virderas ldpande.
Resultat ska rapporteras till styrelsen.

Anstillda #r skyldiga att rapportera incidenter till riskansvarig. Rapporteringen ska ske via e-post till riskansvarig.
Riskansvarig dokumenterar rapporterna i en sérskild incidentdatabas. Om riskansvarig 4r rapporteringsskyldig
dokumenteras incidenten direkt i incidentdatabasen. Eventuella incidenter ska av riskansvarig rapporteras till
styrelsen samt till funktionen for regelefterlevnad.

Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk menas risken for forlust till foljd av att Bolaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel okar avsevirt.

Det #r Bolagets riskfunktion som #r den huvudsakliga dgaren till Bolagets likviditetsrisk p& 16pande basis. Bolaget
kommer att ha likvida tillgangar for att méta bolagets kommande betalningar enligt upprittad likviditetsplanering.
Bolagets #dgare garanterar bolagets kortsiktiga likvida behov.

Styrelsen har faststillt en sérskild instruktion avseende likviditetsrisker, dir det bland annat framgér hur dessa ska
identifieras, métas, och hanteras. Se Riktlinjer for likviditesforvaltning nedan. Funktionen for riskhantering ska méta
bolagets likviditetsrisker.

Affirsrisk

Risken for att Bolaget ska forlora en kund anses 1ag, da bolaget har langvariga relationer med bada sina kunder. Dock
skulle forlust av en kund innebira stort intiktsbortfall, p g a att varje kund utgdr stor del av Bolagets intékter.

Ett mer sannolikt riskscenario dr minskat intresse frén investerare att investera i fonderna. Investerarbasen dr
diversifierad via savil stora institutioner som privatpersoner genom ett flertal underdistributérer, vilket minskar
beroendet av enskilda aktorer. ‘6
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Legal risk

VD ansvarar for att den dagliga verksamheten féljer gillande regelverk och ingéngna avtal. VD ansvarar 4ven for att
folja upp att avtal #r korrekta och giltiga. VD ansvarar vidare for att avtal och andra réttshandlingar arkiveras pa
foreskrivet sitt. Om VD identifierar avvikelser ska avvikelsen rapporteras som en incident.

Ansvarig for regelefterlevnad (Compliance) kontrollerar genom stickprov att behovsanalyser och kundavtal finns och
4r uppdaterade samt kontrollerar att bolaget f6ljer externa och interna regelverk, se i Svrigt bolagets riktlinjer for
regelefterlevnad.

Eventuella avvikelser rapporteras i compliancerapporter samt, om avvikelsen &r av visentlig karaktir, omgaende till
bolagets styrelse. Ansvarig for regelefterlevnad informerar bolaget och anstillda om férédndringar i regelverk och
riktlinjer och #r bolaget och anstillda behjilplig i eventuella fragor.

De incidenter som framkommer av compliancerapporter ska dokumenteras som incidenter av riskansvarig.

Riktlinjer for likviditetsforvaltning

Riktlinjer och instruktioner

Endast placeringar som endast marginellt 4r utsatta f6r marknadens volatilitet 4r tillatna, samt likvida (tillgéngliga som
bankmedel inom 5 bankdagar).

VD ska I6pande rapportera Bolagets likviditet och dess placeringar. Styrelsen for Bolaget ska minst arligen granska
och godk#inna strategier och riktlinjer som avser fretagets hantering av likviditetsrisk, och vid behov faststillas pa nytt.

Styrelsen ska #iven forsikra sig om att Bolagets VD hanterar likviditetsrisker i enlighet med foretagets risktolerans.
Bolagets riktlinjer ska i sammanfattning redovisas pa Bolagets hemsida.

Risktolerans

Normalt géller for bolagets investeringar foljande:

- Endast SEK-denominerade placeringar

- Maximalt 90% av likvida medel: Statsskuldsvixlar eller foretagscertifikat (maximalt 12 ménaders duration)
eller likviditetsfond med motsvarande underliggande placeringsriktlinjer

- Minst 10% av likvida medel: Bankinléning i svensk bank

Eventuella avvikelser frin ovan ska godkinnas av VD och styrelsen ska informeras.

Bakgrunden till detta #r att Bolaget ska klara ett ars verksamhet trots kraftigt inkomstbortfall. Den del av likvida medel
som forvaras pa bank beriiknas ricka minst 2 ménader, vilket ger tid att vid behov avyttra statsskuldvixlarna eller
likviditetsfond, vars genomsnittliga 16ptid dr max 1 &r och séledes till stérre delen kan inkasseras under detta &r &ven
utan férsiljning.

D4 utgifterna n#istan enbart #r i svenska kronor forekommer i stort sett ingen valutarisk. Placeringar i utldndsk valuta
skulle oka valutarisken, men inte nédvéndigtvis avkastningen.

Stresstest

Verksamhetens art ér sadan att likviditeten endast hotas om Bolagets intékter understiger kostnaderna. Intékterna

dr forhallandevis stabila d& de huvudsakligen beror pa en procentenhet av det forvaltade kapitalet (AUM). AUM kan
minska antingen p g a fallande fondvirde eller uttag. Bolaget har dock ingen direkt exponering mot aktiemarknaden.
Den korta l6ptiden for statsskuldvixlarna gor att véirdet paverkas mycket lite av réntelédget. Valutarisken &r noll
eftersom endast SEK-denominerade placeringar anvénds. Likviditeten &r god. Dessutom &r rénteforédndringar och
likviditet for statsskuldvéxlarna risk endast om dessa siljs innan 16ptiden gér ut.

Bolaget har som malsittning att ha en likviditet som motsvarar minst 75% av Bolagets totala kostnadsmassa de
senaste 12 manaderna. Det innebir att diven vid en snabb och stor minskning av Bolagets intéikter, innebér den stora
likviditeten att Bolagets verksamhet kan drivas vidare utan stora problem atminstone 12 ménader efter en sédan
hindelse. Huruvida detta &r uppfyllt framgar av rapporterna vid varje styrelseméte.

Intiikterna styrs huvudsakligen av storleken pé forvaltat kapital, inte av marknadens volatilitet. Kostnaderna har VD
och styrelsen god kontroll Sver d& ovéntade stora kostnader framst kan uppsta vid en extraordinir kostnad som
sjélvrisk for Bolagets fsrmogenhetsforsakring, som dock dr begréinsad till 100 000 kr per tillfille. Bolaget har aldrig
haft anledning att utnyttja forsdkringen.

Milséittning med forvaltningen

Saval privata som institutionella investerare vill ha avkastning pé sina pengar. Det ir grunden for alla investeringar. Dérfor dr
bolagets malsttning att forvaltningen ska generera en absolut avkastning och samtidigt vara konkurrenskraftig i forhallande
till relevant index. Med andra ord har fonderna tva benchmark i form av positiv avkastning och relevant index.

Strategin #r att investera langsiktigt i bolag som beddms ha formégan att generera en stabil vinstutveckling under en

hel konjunkturcykel. FI'
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att

i ny rikning dverfores

-5087 111
8 959 692
3 872 581

3872 581
3 872 581

Bolagets resultat och stillning i 6vrigt framgdr av efterfljande resultat- och balansrékning samt

kassaflodesanalys med tilliggsupplysningar. ~}

Samtliga belopp anges i SEK.

7(20)
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Resultatrikning

Rénteintikter
Réntekostnader
Valutakursdifferenser
Provisionsintikter
Provisionskostnader
Summa rorelseintikter

Allm#nna administrationskostnader
Avskrivningar av materiella
anldggningstillgdngar

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Rapport 6ver totalresultat

Rikenskapsérets resultat enligt resultatrdakningen

Ovrigt totalresultat
Riikenskapsarets totalresultat

2019-09-01
Not 2020-08-31

1 2783
0

-284 029

2 22 383 662
-50 439

22 051977

34,5 -10 463 137

-122 265
-10 585 402

11 466 575
6 -2 506 883

8959 692

2019-09-01
2020-08-31

8959 692
0
8 959 692

2018-09-01
2019-08-31

26 328

0

39 481
15506 571
-41 135
15531 245

-7 426 672

-158 746
-7 585 418

7945 827
-1 800 532

6 145 295

2018-09-01

2019-08-31

6 145 295
0
6 145 295

/
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Balansrikning

Tillgdngar

Utlaning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Materiella anldggningstillgangar

Ovriga tillgingar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa tillgangar

Skulder och eget kapital

Skulder

Koncernskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Eget kapital

Aktiekapital
Reservfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Summa eget kapital och skulder

Not

7.8

2020-08-31

9 741 525
57 500
63 995
10 817 201
100 581

20 780 802

10 304 279
336 680
5067 262
15708 221

1 000 000
200 000
-5087 111
8 959 692
5072 581

5072 581

20 780 802

2019-08-31

11447473
57 500
186 260
2040 170
163 708

13895111

5804 279

514933
2659 810
8979 022

1 000 000
200 000
-2 429 206
6 145 295
4916 089

4916 089

13 895 111
?

/)/
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Rapport dver forindring i eget kapital

Ingaende belopp 2018 09 01
Disposition enligt beslut

av arets arsstimma:

Lamnat koncernbidrag
Skatteeffekt koncernbidrag
Resultat 2018 09 01 - 2019 08 31
Utgéende belopp 2019 08 31

Antal aktier 10 000 st

Ingaende belopp 2019 09 01
Disposition enligt beslut

av arets arsstimma:

Lamnat koncernbidrag
Skatteeffekt koncernbidrag
Resultat 2019 09 01 - 2020 08 31
Utgiende belopp 2020 08 31

Antal aktier 10 000 st

Aktiekapital Reservfond

1 000 000 200 000

1000000 200 000

Aktiekapital Reservfond

1 000 000 200 000

1 000 000 200 000

Balanserat
resultat
-1 249 169

4 825 963
-7 700 000
1 694 000

-2 429 206

Balanserat
resultat
-2 429 206

6 145 295
-11200 000
2 396 800

-5087 111

Arets
resultat

4 825 963
-4 825963

6 145 295
6 145295

Arets
resultat
6145295
-6 145295

8959 692
8959 692 7'
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Kassaflodesanalys

Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet, m.m.

Betald skatt
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forindringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i
rorelsekapitalet

Forédndring av kortfristiga fordringar

Fordndring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Utbetalt koncernbidrag

Kassaflide frin finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Likvida medel vid arets slut avser utlaning till kreditinstitut och éverlikviditet pa skattekonto. 1/

2019-09-01
2020-08-31

11 466 575
122 265
-106 532

11 482 308

-217 455
2229199
2011 744

-6 700 000

-6 700 000

6 794 052

11 447 473

18 241 525

2018-09-01
2019-08-31

7 945 827
158 746
-85 661

8018 912

727 906
550015
1277921

-7 714 000

-7 714 000

1582 833

9 864 640

11 447 473

11(20)
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Tilldiggsupplysningar

Redovisnings- och virderingsprinciper

CB Asset Management AB upprittar finansiella rapporter enligt lag (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och viirdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens redovisningsforeskrifter och
allméinna rad FFFS 2008:25 om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag. FFFS 2008:25
hénvisar till av EU godkinda International Financial Reporting Standards (IFRS) och till Radet for
finansiell rapportering (RFR:s) rekommendation RFR2 Redovisning i juridiska personer.

Redovisningsprinciperna #r ofordndrade jimfort med foregéende rikenskapsar.

Klassificeringen av finansiella tillgngar &r beroende av for vilket syfte tillgdngarna forvérvades.
Ledningen faststiller klassificeringen av tillgdngarna vid den forsta redovisningen och omprovar detta
beslut vid varje rapporttillfille. Bolaget har klassificerat sina finansiella tillgdngar i kategorierna
lanefordringar och kundfordringar samt tillgangar som hélles till forfall.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar 4r finansiella tillgngar som inte 4r derivat och faststillda eller
faststiillbara betalningar och #r inte noterade pa en aktiv marknad. Bolagets innehav i denna kategori
klassificeras i balansrikningen under posterna Utlaning till kreditinstitut och Ovriga tillgngar.
Lanefordringar och kundfordringar redovisas i upplupet anskaffhingsvirde med avdrag for eventuella
nedskrivningar. Nedskrivning sker nér det finns objektiva bevis for att bolaget inte kommer att
erhalla forfallna belopp enligt fordringarnas ursprungliga villkor.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har vérderats till balansdagens kurs.

Intiikisredovisning

Bolagets intiikter redovisas i enlighet med IFRS 15. Intiikterna utgérs av arvoden for forvaltning av
investeringsfonder. Bolagets prestationsétagande uppfylls kontinuerligt och det slutliga
transaktionspriset bersiknas och utbetalas ménadsvis i efterskott i enlighet med forvaltningsavtalen.
Intdkterna har dirfor redovisats till sina nominella belopp.

Ersiittningar fill anstillda

Ersittningar till anstillda avser alla former av erséttningar som foretaget limnar till de anstillda.
Kortfristiga ersittningar utgérs av bland annat l6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersittning efter avslutad anstillning (pension). Kortfristiga erséttningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersittning till fljd av en tidigare
hindelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjért Sver den forvéntade nyttjandeperioden med
hénsyn till visentligt restvirde. Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Inventarier 20%
Bilar 20%
Konst 0%
Koncernbidrag

Koncernbolag limnade till moderbolaget redovisas direkt mot fritt eget kapital i balansrakningen. g'
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Inkomstskatter
Skatt pa &rets resultat utgérs av aktuell skatt, skatt hanforlig till limnade/erhallna koncernbidrag
bokade 6ver Eget kapital samt i forekommande fall uppskjuten skatt.

Aktuell skatt
Aktuell skatt dr den skattekostnad for innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare rikenskapsars inkomstskatt som dnnu inte redovisats.

Uppskjuten skatt

Eventuell uppskjuten skatt beréknas utifran balansrikningsansatsen for alla temporéra skillnader
mellandet redovisade vérdet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och deras skatte-
missiga virden. Férindringen av uppskjuten skatt redovisas i resultatrikningen. Vérdering av
uppskijuten skatt berdknas baserade pa hur de temporira skillnaderna forvéntas bli realiserade eller
reglerade och med tillimpning av de skattesatser och skatteregler som idr beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Ingen nuvérdesberdkning sker vid virdering av uppskjutna skatter.
Uppskjutna skattefordringari avdragsgilla temporra skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den mén det #r sannolikt att dessa kommer att medfora ldgre skatteinbetalningar i framtiden.
Virderingen omprovas varje balansdag.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas ndr de hénfor sig till inkomstskatt som debiteras
av samma skattemyndighet och nir bolaget har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Koncernforhdllanden

Bolaget #r ett heldgt dotterforetag till Fiskartorpet i Uppland AB (org nr 556489-1728),
som #r moderbolag i den storsta koncern vari CB Asset Management AB ingér.

Inga inkop eller nagon forséljning har skett mellan bolagen under aret eller foregéende ar.
Bolaget ingér inte i nigon koncernredovisning d& moderbolaget inte uppréttar sidan med
hinvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap 3§.

Uppskattningar och bedémningar

Upprittande av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar,
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d& bedémningen gérs. Uppskattningar
och bedémningar #r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under rddande
omstindigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvénds for att bedéma de redovisade virdena pa
tillgangar och skulder, som inte annars framgér tydligt frin andra killor. Det verkliga utfallet kan avvika frén
dessa uppskattningar och bedomningar. Uppskattningar och antaganden ses dver regelbundet.

Inga visentliga killor till oséikerhet i uppskattningar och antaganden pa balansdagen beddms kunna
innebira en betydande risk for en vésentlig justering av redovisade virden fér tillgngar och skulder
under nista rakenskapsér.

Noter
1 Réinteintikter 2019-09-01 2018-09-01
2020-08-31 2019-08-31
Utlaning till kreditinstitut 2783 26 328
2783 26 328
Medelrinta pa utlaning 0,0 % (f.4. 0,2 %). Rinteintikter avser Sverige.
2 Provisionsintikter 2019-09-01 2018-09-01
2020-08-31 2019-08-31
Forvaltningsarvoden 22 383 662 15 506 571 }
( / 13(20)
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3 Allmiinna administrationskostnader 2019-09-01 2018-09-01

2020-08-31 2019-08-31
Loner och arvoden till styrelse och VD, 6 personer (f.4. 6 personer) 3273239 2 345 654
Loner och arvoden till vriga anstéllda 1798 585 1081632
Pensionskostnader till styrelse och VD, 1 person (f.4 1 person) 6 000 12 000
Pensionskostnader till vriga anstéllda 6 000 24 000
Ovriga sociala kostnader 1 460 980 1074 608
IT-kostnader 49 714 52 634
Lokalkostnader 499 187 431224
Inhyrd personal och frimmande tjanster 283 531 303 224
Kontorskostnader 51732 55035
Produktionskostnader 2085336 927 809
Ovrigt 948 833 1118 852

10 463 137 7 426 672

2019-09-01 2018-09-01
2020-08-31 2019-08-31
Medelantalet anstiillda

Kvinnor 1 1
Min 3 3
4 4

I foretagsledningen ingar 2 mén och 0 kvinnor (£.4. 2 mén och 0 kvinnor).

Information om ersittningssystem

Ersdtiningspolicy, riskanalys och skdl for rorlig ersdtining.

Ersittningspolicy

Styrelsen for CB Asset Management AB faststéller den ersittningspolicy som géller bolagets anstéllda och har fattat beslut

avseende ett program for rorlig ersittning rorande kalenderdren 2020-2024. Programmet omfattar all fast
anstélld personal av detta program, vilket ersitter det program som géllt for kalenderaren 2019 och tidigare.

Riskanalys

Den rérliga ersittningen 4r kopplad till det nettoresultat som har intjanats under respektive kalenderar med avdrag for ett av
styrelsen faststzllt basbelopp. Avdraget for basbeloppet sker i syfte att endast premiera resultatférbattringar utéver en niva
motsvarande bolagets resultat under kvartal 4 2019. Detta innebér att ingen rérlig erséttning utgar vid sjunkande resultat.

Skl for rorlig erséttning
Bolaget erbjuder de anstillda rorlig ersittning i syfte att attrahera och behalla branschledande kompetens samt for att
uppna en bittre balans mellan intdkter och kostnader.

Utformning av programmet for rorlig ersdttning
Den rorliga ersittningen utgdr hilften (50%) av summan av bolagets resultat efter schablonskatt justerat for
vissa kostnader hénforliga till dgarens loneuttag mm. Basbeloppet dr den del av resultatet som inte ska inkluderas i

den rorliga ersittningen. For kalenderar 2020 uppgar basbeloppet till 5 127 874 kr. Den rérliga ersdttningen ska
ticka/inkludera alla tillkommande kostnader fér programmet, sdsom skatt, arbetsgivaravgift, semesterersittning m m.

Den rorliga ersittningen faststills for varje kalenderar under forsta kvartalet efterfoljande &r och kan inte tertas. Enda
grunden for atertagande av faststélld rorlig ersittning som inte &r utbetald, 4r om forménstagaren séger upp sig fran sin
anstillning under I6ptiden for den rérliga erséttningen.

Utbetalning av den rorliga ersittningen ska ske sa snart som mdjligt efter varje intjanandedr med beaktande av vad gillande
lagstiftning och regelverk fran Finansinspektionen foreskriver. Styrelsen har beslutat att bolaget i nuliget ska betala 40 % av
den rorliga ersittningen aret efter intjinandedret och resterande del - givet att den rérliga ersattningen under ett r uppgar
till minst 100 000 kronor - tidigast tre till fem &r senare till ledande befattningshavare (VD). For 6vriga forménstagare
betalas 60 % av den rorliga ersittningen aret efter intjanandearet och resterande del tidigast tva ar senare. }
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Intjdnade erscitiningar under 2019/2020: Fast ersdittning Rorlig ersdttning Pensionspremier
Verkstillande ledning (2,1 respektive 1 person) 1657216 1171123 6 000
Andra anstillda som kan péaverka foretagets riskniva 0 0 0
Ovriga anstillda (4,1 respektive 1 person) 799 678 998 907 6 000

2 456 894 2 170 030 12 000

Samtliga intjinade rorliga erséttningar avser kontanter.

Under #ret har utbetalats 562 455 kr i kontant rorlig erséttning intjinad kalenderaren 2015, 2016 och 2018. Utbetalningen
avsag 1 person i verkstillande ledningen och 1 person i kategorin dvriga anstéllda. Resterande kontant rérlig ersittning intjdnad
kalenderaren 2017-2019 att utbetalas 2021-2023 uppgar till 934 500 kr. Reserverad utfist rorlig erséttning 2020-08-31,

i bonusprogrammet for kalenderaren 2020-2024 hinforlig till kalenderéret 2020, uppgar till 1 880 862 kr, varav 940 431 kr till
verkstillande ledningen (1 person) och 940 431 kr till dvriga anstéllda. I 6vriga anstillda ingar 1 person samt en reservering

att disponeras for eventuella nyrekryteringar.

Inga avgéngsvederlag eller garanterade rérliga ersittningar har utbetalats. Enligt géllande avtal utgér en erséttning pa
6 manadsloner till VD om styrelsen beslutar att avsitta VD och dennes anstéllning i bolaget upphér. Det finns inte négra
utfistelser om avgéngsvederlag till §vriga anstéllda.

Riikenskapsarets kostnadsforda léner och andra ersittningar samt pensionskostnader till styrelse och VD:
Léner och arvoden varav tantiem mm Pensionskostnader

Jan Malmgren, styrelseledamot 117 000 0 0
Carl Bernadotte, styrelseledamot 618 240 0 6 000
Nils Bildt, styrelseledamot 82 000 0 0
Christoffer Saidac, styrelseledamot 82 000 0 0
Per Otto Hyland, styrelseledamot 82 000 0 0
Alexander Jansson, VD 2210099 1171123 0

4 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande
direktérens forvaltning, Svriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller
annat bitriide som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomfSrandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

2019-09-01 2018-09-01
2020-08-31 2019-08-31

BDO Miilardalen AB
Revisionsuppdrag 90 000 83 425
Ovriga tjdnster 0 0

90 000 83 425

5 Leasingavtal
Arets kostnader avseende leasingavtal uppgér till 499 187 kr
Framtida leasingavgifter for icke uppsigningsbara leasingavtal forfaller till betalning enligt nedan:

2019-09-01 2018-09-01
2020-08-31 2019-08-31

Inom ett ar 180 000 180 000
180 000 180 000 4-1

ﬂ 15(20)
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6 Skatt pa arets resultat 2019-09-01 2018-09-01
2020-08-31 2019-08-31
Aktuell skatt 110 083 106 532
Skattereducering p g a limnt koncernbidrag redovisat dver Eget Kapital 2396 800 1 694 000
Uppskjuten skatt p g a temporéra skillnader och underskottsavdrag 0 0
Skatt pa Arets resultat enligt resultatrikningen 2 506 883 1 800 532
2019-09-01 2018-09-01
2020-08-31 2019-08-31
Redovisat resultat fore skatt 11 466 575 7945 827
Skatt enligt géillande skattesats 21,40% 2453 847 22,00% 1 748 081
Ej avdragsgilla kostnader 0,46% 53036 0,66% 52 451
Redovisad effektiv skatt 21,86% 2506 883 22,66% 1 800 532
7 Klassificering av balansriikning
2020-08-31 Laneford- Ovr  Ej finansiella Totalt
ringar och finansiella tillgdngar och
kundford- tillgangar skulder
ringar o skulder
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 9741 525 9741 525
Aktier och andelar 57 500 57 500
Materiella anldggningstillgangar 63 995 63 995
Ovriga tillgangar 1 800 401 8 500 000 516 800 10 817 201
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 100 581 100 581
11541926 8557500 681 376 20 780 802
Skulder
Koncernskuld 10 304 279 10 304 279
Ovriga skulder 336 680 336 680
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 5067 262 5067 262
10 304 279 0 5403 942 15708 221
2019-08-31 Laneford- Ovr Ej finansiella Totalt
ringar och finansiella tillgdngar och
kundford- tillgdngar skulder
ringar o skulder
Tillgingar
Utlaning till kreditinstitut 11 447 473 11447473
Aktier och andelar 57 500 57 500
Materiella anlédggningstillgangar 186 260 186 260
Ovriga tillgngar 1482378 557 792 2040 170
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 163 708 163 708
12 929 851 57 500 907 760 13895111
Skulder
Koncernskuld 5804 279 5804 279
Ovriga skulder 514933 514933
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2 659 810 2 659 810
5804279 0 3174 743 8979 022
)
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8 Liptider for tillgdngar och skulder

2020-08-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Materiella anldggningstillgéngar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter

Summa tillgingar

Skulder

Koncernskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter

Summa skulder

2019-08-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Materiella anldggningstillgangar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intikter

Summa tillgéngar

Skulder

Koncernskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter

Summa skulder

Pa anfordran

9741 525

8500 000

18 241 525

10 304 279

10 304 279

PA anfordran

11 447 473

11 447 473

5804 279

5804 279

Verkligt viirde pa finansiella instrument
Samtliga finansiella tillgéngar 4r redovisade till upplupet anskaffningsvirde. Dé dessa &r kortfristiga utgdr detta
4ven en rimlig approximation av tillgdngarnas verkliga vérde.

9 Inventarier och bilar

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende ackumulerade anskaffningsvérde

Inkdp

Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

<3 min

2317201

100 581
2417 782

336 680

5067 262
5403 942

<3 min

2040 170

163 708
2203 878

514933

2 659 810
3174743

3-12 man

3-12 man

Utan loptid

57 500
63 995

121 495

Utan loptid

57 500
186 260

243 760

2020-08-31

1215 888
0
1215888

-1 029 628
-122 265
-1 151 893

63 995

Totalt

9741 525
57 500

63 995

10 817 201

100 581
20 780 802

10 304 279
336 680

5067 262
15708 221

Totalt

11447 473
57 500
186 260
2040 170

163 708

13895111

5804 279

514 933

2 659 810
8979 022

2019-08-31

1215 888
0
1215888

-870 882
-158 746
-1029 628

186 260

oy
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10 Ovriga tillgangar 2020-08-31 2019-08-31
Kundfordringar 1 800 401 1482378
Skattefordringar 289 578 277 247
Ovriga fordringar 8727222 280 545

10 817201 2040170
11 Koncernskuld och transaktioner med nirstiende parter 2020-08-31 2019-08-31
Fiskartorpet i Uppland AB 10 304 279 5804 279

10 304 279 5804279

Bolaget lmnar érligen koncernbidrag till moderbolaget. Detta utbetalas pa anfordran. I dvrigt forekommer
inga transaktioner med nérstdende parter.

12 Ovriga skulder 2020-08-31 2019-08-31
Leverantorsskulder 12236 77522
Ovriga skulder 324 444 437 411
336 680 514 933

13 Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter 2020-08-31 2019-08-31
Upplupna loner och arvoden 3265280 1591 820
Upplupna semesterléner 244 836 271 566
Upplupna sociala avgifter 1 044 698 466 079
Ovriga upplupna kostnader 512 448 330 345
5067 262 2 659 810

14 Antal aktier och kvotvirde

Antal aktier Kvotvirde
Antal aktier 10 000 100
15 Stiillda siikerheter och eventualférpliktelser 2020-08-31 2019-08-31
Stillda sékerheter 0 0
Eventualforpliktelser 0 0

16 Firslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att till forfogande stiende vinstmedel:

balanserad vinst -5087 111
arets vinst 8959 692
3872581
disponeras sa att
i ny rakning 6verfores 3 872 581
3 872 581
=
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Kapitalbaskrav mm (tkr)

Principer for kapitalbaskravsberikning

Berdkningen sker enligt artikel 95 i EU:s tillsynsforordning for kreditinstitut och virdepappersforetag som giller fran
augusti 2014. Detta innebér att kapitalkravet framridknas som det hdgsta av & ena sidan 25% av bolagets fasta omkostnader
och 4 andra sidan kapitalkrav for kreditrisker (enligt schablonmetoden) och kapitalkrav f6r marknadsrisker. Bolaget &r
dock alltid skyldigt att halla ett minimikapital som uppgér till 1 148 000 kr enligt de regler som gillde nér bolaget startade.
Berikningen av kapital gors utifran senast faststéllda drsredovisning om kapitalbasen inte minskat sedan dess. Aven

beriikningen av riskviigt exponeringsbelopp for fasta kostnader baseras pa senast faststéllda arsredovisning.

Berikning av total kapitalbas
Kérnprimirkapital

Inbetalt aktiekapital
Reservfond

Balanserad vinst

Summa kérnprimérkapital
Ovrigt primérkapital
Supplementérkapital

Total kapitalbas

Berikning av riskviigt exponeringsbelopp

Exponeringsbelopp for kreditrisker
Exponering mot stater och
centralbanker

Institutsexponeringar
Hushéllsexponeringar

Ovriga poster

Summa riskviigt exponeringsbelopp for kreditrisk

Exponeringsbelopp for marknadsrisker

Tillkommande riskviigt exponeringsbelopp for fasta omkostnader
(For att totalt riskvigt exponeringsbelopp skall uppgé till minst 12,5 * 25% av bolagets
fasta omkostnader, som 2018/2019 uppgick till 7 427)

Totalt riskviigt exponeringsbelopp

Kapitalrelationer

Kérnprimérkapitalrelation 18,32%
Primérkapitalrelation 18,32%
Total kapitalrelation 18,32%

1 000
200
3716

Riskvikt Belopp

0 8727

0,2 9742

0,75 0

1 2312

Inga marknadsrisker identifierade.

L#gsta tilldtna niva kapitalkrav (tkr)
4,5% 1 044
6% 1392
8% 1857

2020-08-31

4916

4916

Riskvigt belopp

0
1948
0
2312
4260

18 948

23208

gverskott (tkr)
3872
3524
3059

Utsver de angivna ligsta tilldtna nivierna ska bolaget halla en kapitalkonserveringsbuffert bestdende av
kérnprim#rkapital motsvarande 2,5% av bolagets totala riskvégda exponeringsbelopp. Uppfyller man inte
kapitalkonserveringsbufferten inskrénks bolagets ritt att genomfora vinstutdelning, limna rorliga erséttningar mm.

Bolagets upprittade interna kaptalutvirdering (IKU) visar pé ett kapitalbehov som understiger det beriknade
kapitalbaskravet enligt tillsynsférordningen. Bolaget har dérfor bedsmt att det internt beddmda kapitalbehovet
ska uppga till samma belopp som det totala kapitalbaskravet. ?
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Styrelsen forsikrar att arsredovisningen har upprittats enlligt god redovisningssed och ger en réttvisande bild
av foretagets resultat och stéllning samt att férvaltningsberittelsen ger en rittvisande Gversikt.
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