European Quality Fund

- Portféljuppdatering for 2012 -
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2012 (EUR, %) Utveckling Risk
European Quality Fund +20,1 12,8
MSCI Europe Net +17,3 14,7

Overavkastning +2,8



European Quality Fund

Kort om fonden

Placeringsinriktning

European Quality Fund lanserades 1995 och &r en long-only fond som investerar i stora och mellanstora
europeiska bolag. Fondens investeringsunivers utgors av aktier ingaende i europaindexet MSCI Europe. Fokus
ar pa vasteuropeiska bolag och séledes gors inga investeringar i de sa kallade PIIGS landerna.

Malsattning

European Quality Fund har tvd benchmark: att éver varje rullande 36-méanadersperiod leverera en positiv
avkastning och att vertraffa Europaindex (MSCI Europe) dver varje rullande 12-méanadersperiod. Vidare skall
fondens risk, matt som standardavvikelse, understiga motsvarande riskmatt for jamforelseindex, MSCI Europe.

Investeringsmodell

Fonden investerar i europeiska foretag med stabil vinstutveckling, d.v.s. bolag som férvaltarna bedémer har
formagan att halla sina vinstnivaer under en hel konjunkturcykel. Portfolien ar mycket koncentrerad, med mellan
20 och 33 olika innehav. Forvaltarnas investeringsperspektiv ar langsiktigt i det avseendet att ingen form av
kortsiktig handel bedrivs. Da forvaltarna endast allokerar med utgdngspunkt fran enskilda aktiers potential och
inte i forhallande till deras vikt i olika index, kan fondens utveckling vasentligt avvika frdn marknadens utveckling.
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European Quality Fund

Utveckling och handelser under aret
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European Quality Fund

% Fonden Overavkastade 2,8 %-enheter mot MSCI Europe under 2012. Den ackumulerade 6veravkastningen var storst
den 31 maj (+8,8 %-enheter).

European Quality Fund och MSCI Europe Net, i EUR
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European Quality Fund

% "Vara kvalitetslander™ utvecklades - Storbritannien undantaget - battre &n index och vasentligt battre an PIIGS.
*Danmark, Tyskland, Sverige, Frankrike, Holland, Schweiz och Storbritannien

MSCI landsindex med utdelningar, i EUR
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European Quality Fund

% Under aret var vi konsekvent 6verviktade Tyskland och Sverige; Storbritannien var vi konsekvent underviktade.

Andel av investerat kapital pa respektive marknad
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European Quality Fund

% Pa alla marknader — Storbritannien undantaget — bidrog vara aktiva aktieval positivt till avkastningen jamfért med en passiv
exponering (index) mot marknaden.

« Bidrag for index ar beréknat med de vikter vi haft i European Quality Fund, inte med index vikter. Det for att avgdra
om vara aktiva bolagsval pa respektive marknad skapat mervéarde relativt om vi skulle tagit samma position med en
passiv (index) exponering.

Bidragsgivare, lander

9,1%

Storbritannien Frankrike Tyskland Schweiz Sverige Holland Danmark

H European Quality Fund ~ ® MSCI Europe Net
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European Quality Fund

< Halsovard och Industri — som vi var kraftigt overviktade — utvecklades bada battre &n index. De tre samsta
sektorerna hade vi ingen exponering mot under aret*.

MSCI sektorindex med utdelningar, i EUR

Sallankop 32,2%
Finans 30,7%
T 25,3%
Industri 21,5%
European Quality Fund 20,1%
Halsovard 17,5%
MSCI Europe 17,3%
Material 16,8%
Dagligvaror 16,5%
Allmannyttigt 4,6%
Energi -1,7%

Teleoperatorer -5,6%

*Telekom avyttrade vi i februari
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European Quality Fund

% Halsovard och Industri var vara storsta overvikter under 2012; Teleoperatorer, Allmannyttigt och Energi undervikter.
Finans &ar vi konsekvent underviktade.

Andel av investerat kapital inom respektive sektor
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European Quality Fund

% Inom Finans och Teleoperattrer bidrog vara aktiva aktieval negativt till avkastningen, relativt en passiv exponering. Var
exponering mot teleoperatorer varade dock bara en dryg manad och inom Finans bestod var exponering i princip enbart av
Svenska Handelsbanken. Inom 6vriga sektorer bidrog vara aktiva aktieval positivt; vara aktiva val inom Dagligvaror, Halsovard
och IT var de mest lyckade, relativt en passiv exponering.

+ Bidrag for index ar beraknat med de vikter vi haft i European Quality Fund, inte med index vikter. Det for att avgéra om
vara aktiva bolagsval inom respektive sektor skapat mervarde relativt om vi skulle tagit samma position med en passiv
(index) exponering.

Bidragsgivare, sektorer
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European Quality Fund

Portfoljen per 2012-12-31
0 a2 |
Aktie | __land | Sektor | _Andel _|Genomsnittlig andel [Utveckling EUR]Bidrag]

Fresenius Tyskland Halsovard 7,2% 6,4% 20,8% 1,2%
SAP Tyskland IT 7,1% 5,0% 42,2% 1,6%
Volkswagen Tyskland Sallankop 7,0% 2,3% 43,7% 1,1%
Elekta Sverige Halsovard 6,6% 5,1% 36,0% 1,7%
Rolls Royce Storbritannien Industri 6,5% 5,4% 20,9% 0,9%
Adidas Tyskland Sallankop 4,8% 4,6% 30,9% 1,3%
SGS Schweiz Industri 4,7% 4,7% 28,1% 1,2%
Linde Tyskland Material 4,7% 6,7% 14,9% 1,0%
Getinge Sverige Halsovard 4,7% 4,8% 28,9% 1,3%
Syngenta Schweiz Material 4,6% 0,9% 30,3% 0,1%
Coloplast Danmark Halsovard 4,4% 0,8% 52,8% 0,3%
Bureau Veritas Frankrike Industri 4,3% 4,6% 41,6% 1,7%
BASF Tyskland Material 4,3% 2,7% 30,5% 0,8%
Novo Nordisk Danmark Halsovard 4,2% 5,5% 34,8% 2,0%
Svenska Handelsbanken Sverige Finans 4,2% 4,2% 32,2% 1,1%
Henkel Tyskland Dagligvaror 3,9% 4,9% 35,3% 1,7%
Vopak Holland Industri 3,8% 4,5% 27,8% 1,2%
Schindler Schweiz Industri 3,7% 4,4% 21,3% 0,8%
Essilor Frankrike Halsovard 3,4% 3,7% 34,0% 1,1%
Barclays Storbritannien Finans 0,4% 0,3% 49,1% 0,1%
Allianz Tyskland Finans 0,4% 0,3% 38,3% 0,1%
Deutsche Bank Tyskland Finans 0,3% 0,2% 16,8% 0,0% ,
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Riskanalys
60 dagars rullande korrelation med MSCI Europe*
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60 dagars rullande standardavvikelse*
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60 dagars rullande beta mot MSCI Europe*
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*Data for 2012. Nyckeltalen avser European Quality Fund.

60 dagars rullande tracking error mot MSCI Europe*
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European Quality Fund

Disclaimer

Innehallet i denna presentation ar generellt och ges endast i informationssyfte. Materialet utgor
inte nagot sélj- eller kbperbjudande avseende vardepapperen. Innan beslut tas om investering
uppmanas investerare att ta del av det for fonden fullstandiga prospektet och de slutliga villkoren
som galler fér European Quality Fund. Investeringar i finansiella instrument ar férenade med risk
och kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. CB Asset Management AB
tar inte pa sig nagot ansvar for att fonden kommer att na sin malsattning, eller att en investerare
kommer erhalla prognostiserad vinst. Fondens avkastning kan vara volatil.

13 CB FONDER



